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У статті досліджуються міжнародні фінансові інструменти 

підтримки банківської системи України в умовах воєнного стану. 

Розглядається вплив кредитів, грантів, гарантій та технічної допомоги 

міжнародних фінансових організацій на стабілізацію ліквідності та капіталу 

українських банків. Проаналізовано взаємодію міжнародних програм із 

національною політикою Національного банку України та ефективність 

їхнього застосування в умовах високих системних ризиків. Висвітлюються 

переваги та обмеження міжнародної підтримки, а також проблеми 

синхронізації зовнішніх ресурсів із внутрішніми антикризовими заходами. 

Окремо розглядаються перспективи вдосконалення механізмів підтримки 

фінансового сектору та підвищення стійкості банківської системи до 

зовнішніх і внутрішніх шоків у довгостроковій перспективі. Досліджувана 

тема має науково-практичне значення для формування ефективної політики 

залучення міжнародної допомоги та управління ризиками в умовах воєнного 

конфлікту. 

 

This article examines the role of international financial instruments in 

supporting the banking system of Ukraine under martial law conditions. It provides a 

comprehensive analysis of the mechanisms through which credits, grants, 

guarantees, and technical assistance provided by international financial 

organizations contribute to the stabilization of liquidity and capital within Ukrainian 

banks. The study explores the interaction between international support programs 

and the national policies of the National Bank of Ukraine, assessing the effectiveness 

of these instruments amid high systemic risks and severe economic uncertainty 

caused by ongoing military conflict.  

The article highlights both the advantages and limitations of international 

financial support, including the challenges of aligning external resources with 

domestic crisis management strategies, regulatory requirements, and structural 

reforms. Particular attention is given to the impact of technical assistance programs, 

which help modernize risk management systems, improve regulatory practices, and 



strengthen the resilience of the banking sector in extraordinary circumstances. 

Furthermore, the study evaluates the role of international guarantees in enhancing 

investor confidence and facilitating access to external financing at more favorable 

terms. 

 The research emphasizes the necessity of coordinated and adaptive 

application of these instruments, underscoring that their effectiveness depends on the 

capacity of national institutions to integrate international aid into broader economic 

and financial stabilization strategies. The findings of this article have practical 

significance for policymakers, banking regulators, and financial institutions, as they 

provide insights into the design, implementation, and optimization of international 

financial interventions in crisis conditions.  

In conclusion, the study outlines perspectives for further improvement of 

financial support mechanisms, the development of resilient banking practices, and 

the enhancement of long-term stability and sustainability of Ukraine’s banking 

system, particularly in the context of ongoing geopolitical and military challenges. 

The article contributes to the understanding of how international financial 

cooperation can mitigate systemic risks, maintain operational continuity, and support 

the overall stability of a national financial system during periods of extraordinary 

disruption. 
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Постановка проблеми у загальному вигляді та її зв’язок із важливими 

науковими чи практичними завданнями. Під час повномасштабного 

вторгнення російської федерації в Україну з лютого 2022 року банківська 

система нашої держави опинилася у центрі складних економічних, фінансових і 

соціальних випробувань. Війна поставила під загрозу функціонування 



ключових економічних інститутів, створила умови екстремальних коливань 

ліквідності й платоспроможності, а також суттєво посилила системні ризики. Ці 

виклики зробили очевидною необхідність активного залучення міжнародної 

фінансової підтримки, яка стала одним із критичних елементів стабілізації 

фінансового сектору та відновлення довіри до банківської системи України. 

Проблема міжнародної підтримки фінансових інститутів у контексті воєнного 

стану має не лише практичне значення для забезпечення макроекономічної 

стабільності, але й глибокий науковий вимір. Вона ставить питання про 

ефективність глобальних фінансових механізмів у реагуванні на екзогенний 

шок, роль міжнародних фінансових організацій у кризових умовах і 

транскордонну координацію політики у сфері банківського нагляду та 

ліквідності. 

На практиці міжнародні фінансові інструменти набули величезної ваги 

для підтримки банківської системи України. До таких інструментів належать 

кредити і гранти міжнародних фінансових організацій (МФО), гарантії, цільові 

програми підтримки ліквідності, технічна допомога з реформування та 

модернізації банківського нагляду, а також участь у структурних програмах 

реформ. Але, незважаючи на повсюдне визнання важливості цих механізмів, 

наукові дослідження поки що не охопили повною мірою всіх аспектів їх впливу 

та ефективності в умовах активних бойових дій. Саме ці прогалини вимагають 

подальшого вивчення і пояснення, оскільки розуміння ролі та меж дії 

міжнародних фінансових інструментів безпосередньо впливає на перспективи 

як поточної, так і довгострокової стабілізації фінансового сектору України. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Питання міжнародної 

підтримки банківської системи України, зокрема під час воєнного стану, 

привертали увагу окремих науковців, експертів МВФ, Світового банку, ЄБРР, 

Європейського інвестиційного банку та інших міжнародних установ. 

Дослідження цих авторів торкалися широкого кола тем: від механізмів надання 

міжнародних кредитів і грантів до оцінки ризиків при їх застосуванні, від ролі 

політичних чинників у формуванні фінансової допомоги до ефективності 



окремих програм технічної підтримки банківського нагляду [1; 4; 5; 6]. Проте 

деякі аспекти залишаються недостатньо розкритими. Передусім, це питання 

синхронізації міжнародної допомоги з національною політикою НБУ в частині 

управління ліквідністю, регулювання капіталу банків та механізмів 

ризик-менеджменту в екстремальних умовах. Також недостатню увагу 

приділено аналізу синергетичного ефекту від одночасного застосування різних 

інструментів міжнародної підтримки в ситуації, коли банківський сектор 

переживає масові шоки. 

Формулювання цілей статті (постановка завдання). Невирішеність 

цих аспектів зумовила формулювання основної мети даної статті – 

проаналізувати характер, механізми й вплив міжнародних фінансових 

інструментів на стабілізацію та розвиток банківської системи України в умовах 

воєнного стану, а також окреслити перспективи їхнього подальшого 

застосування. Важливо не лише класифікувати та описати ці інструменти, але й 

оцінити їхній практичний ефект, визначити сильні й слабкі сторони, ризики та 

обмеження. У межах поставленої мети передбачається вирішити такі завдання: 

визначити основні види міжнародної підтримки; оцінити їхню роль у 

стабілізації ліквідності та капіталу українських банків; проаналізувати 

взаємодію міжнародних програм з політикою регулятора; а також окреслити 

напрями вдосконалення механізмів міжнародної фінансової підтримки в 

умовах, що змінюються швидше, ніж традиційні фінансові моделі реагування. 

Виклад основного матеріалу дослідження. У сучасних умовах воєнної 

нестабільності функціонування банківської системи України значною мірою 

залежить від ефективності зовнішньої фінансової підтримки, яка забезпечується 

через різноманітні міжнародні інструменти. З огляду на посилення ризиків 

ліквідності, зростання кредитного навантаження та загальну економічну 

невизначеність, роль міжнародних фінансових організацій, зокрема 

Міжнародний валютний фонд, Світовий банк, Європейський банк 

реконструкції та розвитку та інших інституцій, істотно зросла. Вони 



застосовують комплексний підхід до підтримки, використовуючи як фінансові, 

так і нефінансові механізми впливу. 

Таблиця 1. Види міжнародних фінансових інструментів підтримки 

банківської системи України та їх характеристика 

Вид 

інструменту 

Сутність Основні джерела Вплив на 

банківську систему 

Кредитні 

інструменти 

(позики) 

Надання пільгових 

кредитів державі та 

фінансовому сектору з 

низькими ставками і 

тривалими строками 

погашення 

Міжнародний 

валютний фонд, 

Світовий банк, 

Європейський 

інвестиційний банк, 

ЄБРР 

Підтримка 

ліквідності, зниження 

ризику дефолтів, 

стабілізація 

банківських операцій 

Гарантійні 

інструменти 

Надання гарантій для 

зниження ризиків 

кредиторів та інвесторів 

Європейський Союз, 

міжнародні банки 

розвитку 

Полегшення доступу 

до зовнішнього 

фінансування, 

зниження вартості 

позик 

Інвестиційні 

інструменти 

Прямі або опосередковані 

вкладення у фінансовий 

сектор 

Європейський банк 

реконструкції та 

розвитку, 

Міжнародна 

фінансова корпорація 

Зміцнення капіталу 

банків, підвищення 

стійкості до криз 

Валютні 

інструменти 

(резерви, 

свопи) 

Надання валютної 

підтримки, доступ до 

резервів та своп-ліній 

Центральні банки 

країн-партнерів, 

міжнародні 

організації 

Стабілізація 

валютного курсу, 

зниження валютних 

ризиків банків 

Технічна 

допомога 

Консультаційна, освітня та 

технологічна підтримка 

фінансового сектору 

МФО, міжнародні 

донори, спільно з 

Національний банк 

України 

Покращення ризик-

менеджменту, 

підвищення 

ефективності та 

адаптивності банків 

Джерело: створено автором на основі [1;4; 5; 6] 

Стабільність банківської системи України в умовах воєнного стану 

значною мірою визначається рівнем ліквідності та достатністю капіталу, що 

забезпечують здатність банків виконувати свої зобов’язання перед клієнтами та 

протистояти кризовим явищам. У перші періоди повномасштабної війни 

банківський сектор зазнав суттєвого тиску, однак, за даними Національний 

банк України, уже у 2023–2025 роках спостерігається відновлення депозитної 

бази: зокрема, темпи зростання депозитів становили близько 14–16% у 2025 

році [12]. Це свідчить про поступове відновлення довіри до банківської системи 

навіть в умовах війни. Водночас кредитна активність залишається обмеженою: 



співвідношення банківського кредитування до ВВП у 2024 році становило лише 

близько 14%, що є історично низьким показником. 

У таких умовах ключову роль відіграють міжнародні фінансові 

інструменти, передусім кредитні програми міжнародних організацій. Зокрема, 

Міжнародний валютний фонд реалізує програму Extended Fund Facility (EFF) 

обсягом близько 15,5 млрд дол. США [11]. Паралельно міжнародні партнери 

забезпечують значні валютні надходження, що прямо впливають на 

стабільність банківського сектору. Такі ресурси виконують функцію 

макрофінансової підтримки та сприяють збереженню ліквідності банківської 

системи, знижуючи ризики платіжної нестабільності [1, с. 83-85]. 

Поряд із кредитними інструментами важливу роль відіграють гарантійні 

механізми, які дозволяють зменшити ризики для кредиторів та стимулювати 

кредитування. За даними Національний банк України, у 2024 році кредитування 

бізнесу демонструвало позитивну динаміку: обсяг гривневих кредитів 

підприємствам зріс на 22,9% у річному вимірі [2]. Значною мірою це стало 

можливим завдяки використанню гарантійних інструментів і програм розподілу 

ризиків, зокрема тих, що підтримуються Європейський Союз та Європейський 

банк реконструкції та розвитку. Застосування механізмів портфельних гарантій 

і Risk Sharing Facility (RSF) сприяє розширенню доступу банків до ресурсів і 

активізації кредитування критично важливих галузей економіки. 

Не менш важливим напрямом є технічна допомога, що реалізується 

міжнародними організаціями спільно з Національний банк України. Упродовж 

2022–2025 років було впроваджено низку регуляторних змін, спрямованих на 

підвищення стійкості банківського сектору, зокрема вдосконалення підходів до 

оцінки ризиків та управління ліквідністю [5, с. 206-209].. Як результат, якість 

кредитного портфеля поступово покращується: частка непрацюючих кредитів 

станом на початок 2025 року знизилася до 30,3%, що є позитивною тенденцією 

порівняно з попередніми періодами [8]. 

Важливу роль у стабілізації банківської системи відіграє також валютна 

підтримка та нарощення міжнародних резервів. Завдяки надходженням від 



міжнародних партнерів міжнародні резерви України станом на початок 2025 

року досягли 43,8 млрд дол. США [3]. Це дозволило забезпечити відносну 

стабільність валютного ринку та знизити ризики девальвації, що, у свою чергу, 

позитивно вплинуло на банківський сектор через зменшення валютних ризиків і 

підвищення довіри вкладників. 

Водночас міжнародна фінансова підтримка супроводжується певними 

обмеженнями. Зокрема, програми Міжнародний валютний фонд передбачають 

реалізацію структурних реформ і посилення регуляторних вимог, що є 

необхідними для довгострокової стабілізації фінансової системи, але водночас 

створюють додаткове навантаження на економіку в умовах війни [6, с. 254-

256]. Таким чином, ефективність міжнародних фінансових інструментів 

визначається не лише обсягами залучених ресурсів, але й здатністю 

забезпечити баланс між короткостроковою стабілізацією та реалізацією 

стратегічних реформ банківського сектору України. 

Результати практичного застосування міжнародних фінансових 

інструментів у період воєнного стану показують, що вони суттєво сприяли 

уникненню системних банкрутств, підтримці платоспроможності та ліквідності 

банків, а також збереженню базових функцій фінансового міжбанківського 

обігу. Українські банки, завдяки міжнародним кредитам і гарантіям, змогли 

уникнути різкого скорочення кредитної діяльності, що дозволило бізнесу і 

громадянам зберегти доступ до фінансових послуг [4]. Програми технічної 

допомоги допомогли модернізувати систему ризик-менеджменту та адаптувати 

регуляторні практики до нових реалій. Однак слід визнати, що досягнутий 

ефект є результатом комплексної взаємодії із національними політиками, і сам 

по собі жоден окремий механізм не міг би забезпечити подібного результату 

без належної підтримки з боку НБУ та уряду України. 

З початку повномасштабного вторгнення міжнародні фінансові 

організації мобілізували значні ресурси для підтримки економіки та банківської 

системи України. Загальний обсяг міжнародної фінансової допомоги становив 

понад 88,2 млрд доларів США, більшість з яких були надані у формі кредитів, 



грантів та гарантій для підтримки державного бюджету та критичних секторів 

економіки. У межах окремих програм, таких як Recovery from Economic 

Emergency in Ukraine (FREE), Світовий банк виділив близько 2,3 млрд доларів 

США, а загальна сума залученого фінансування з різних джерел перевищила 43 

млрд доларів США, значна частина яких спрямована на розвиток соціальної та 

критичної інфраструктури [7]. 

Європейський банк реконструкції та розвитку (ЄБРР) також суттєво 

збільшив підтримку: у 2025 році обсяг інвестицій досяг 2,9 млрд євро, а з 2022 

року загальна сума залучених коштів склала 9,1 млрд євро. Значна частина цих 

коштів спрямована через партнерські фінансові інституції, що дозволило 

«розблокувати» понад 2,4 млрд євро нових кредитів для підприємств та сектора 

малого й середнього бізнесу. Крім того, ЄБРР застосовує механізми 

портфельних гарантій та Risk Sharing Facility (RSF), що сприяють активізації 

кредитування банками критично важливих галузей [10]. 

У 2024 році міжнародні партнери надали Україні понад 41 млрд доларів 

США бюджетної підтримки, включно з concessional loans, грантами та 

гарантіями від ЄС, США, Японії, Канади та інших країн. Ці ресурси допомогли 

покрити витрати на соціальні та гуманітарні потреби. За даними Міністерства 

фінансів, у першій половині 2025 року зовнішнє фінансування державного 

бюджету склало близько 22 млрд доларів США, серед яких частка concessional 

financing від МФО та міжнародних партнерів була визначальною для підтримки 

макроекономічної стабільності [9]. 

Співпраця Національного банку України з Міжнародним валютним 

фондом, Світовим банком, ЄБРР та іншими центробанками спрямована на 

зміцнення фінансової стабільності, інтеграцію до міжнародних стандартів 

регулювання та нагляду, що підвищує довіру до банківської системи. Активне 

міжнародне фінансування та технічна допомога дозволили уникнути системних 

банкрутств, підтримати платоспроможність банків у найскладніші періоди 

війни та заклали основу для подальшої відбудови та модернізації фінансової 

системи України. 



Тому, реальна міжнародна підтримка стала ключовим фактором 

стабілізації банківської системи та забезпечення її функціонування у кризових 

умовах воєнного стану, одночасно створюючи умови для довгострокової 

економічної віднови та підвищення стійкості фінансового сектору. 

Окрему увагу варто приділити перспективам подальших досліджень у 

цьому напрямі. По-перше, необхідно продовжити наукове дослідження щодо 

вимірювання ефективності міжнародних фінансових інструментів. Це може 

включати розробку кількісних моделей оцінки впливу кредитів і гарантій на 

ключові показники стабільності банків, порівняння ефективності різних 

інструментів у часі, а також аналіз часових лагів між застосуванням 

інструменту та реальними результатами. По-друге, важливо розвивати 

дослідження на тему синхронізації міжнародної підтримки з внутрішніми 

антикризовими програмами, зокрема у вимірах регуляторної політики, 

податкового стимулювання та захисту прав вкладників. Це потребує 

міждисциплінарного підходу, який поєднує фінансову економіку, банківську 

справу, міжнародні відносини та правові аспекти. 

По-третє, необхідним напрямом є вивчення потенціалу інноваційних 

фінансових механізмів та інструментів, які можуть забезпечити більш гнучку й 

адаптивну підтримку у надзвичайних ситуаціях. До таких механізмів належать 

цифрові платформи для мобілізації міжнародних ресурсів, умовні контракти, 

страхові пули для банківського сектору, а також партнерські програми з 

міжнародними приватними фінансовими установами. 

Висновки та перспективи подальших досліджень. Узагальнюючи, 

можна стверджувати, що міжнародні фінансові інструменти відіграють важливу 

роль у підтримці банківської системи України в умовах воєнного стану. Вони 

не лише забезпечують необхідні ресурси, але й сприяють підвищенню загальної 

стійкості фінансової системи, модернізації регуляторних підходів і зростанню 

довіри з боку внутрішніх і зовнішніх суб’єктів ринку. Проте їх ефективність 

залежить від уміння національних інститутів адаптувати зовнішню допомогу до 

національного контексту, від здатності координувати дії зі стратегічними 



цілями економічної політики та від гнучкості самих міжнародних механізмів у 

відповіді на екстремальні виклики. 

У перспективі важливо не лише продовжувати залучення міжнародної 

підтримки, але й формувати власні інструменти протидії фінансовим шокам, які 

можуть бути більш чутливими до національних реалій. Такий підхід створить 

фундамент для більш стійкого і адаптивного фінансового сектору, здатного 

протистояти не лише поточним, але й майбутнім потрясінням. Лише шляхом 

поєднання міжнародної солідарності, національної відповідальності і наукового 

аналізу можна забезпечити повноцінну стабілізацію та розвиток банківської 

системи України в умовах, що постійно змінюються. 
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