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IMPACT INVESTING OF THE TRANSPORT INFRASTRUCTURE AND TRANSPORT COMPANIES

У статті досліджено сутність імпакт-інвестування за працями іноземних та вітчизняних нау-
ковців як прогресивної концепції інвестування у межах концепції сталого розвитку, що базується
на синергії різних ефектів: соціального, екологічного, фінансового. Імпакт-інвестування у об-
'єкти транспортної інфраструктури та транспортні підприємства актуалізоване викликами роз-
будови та відбудови транспортної інфраструктури та забезпечення сталого розвитку транспор-
тних підприємств. Імпакт-інвестування створює можливості досягнення соціальних ефектів
через створення нових робочих місць і зниження рівня безробіття, покращення якості життя,
зниження рівня аварійності на дорогах тощо; екологічних ефектів ? зменшення забрудненості
повітря, водних джерел та грунтів, зменшення обсягів викидів у атмосферу та гідросферу тощо;
фінансових ефектів ? поверненість інвестованого капіталу та його прибутковість.

For the construction and reconstruction of transport infrastructure and the sustainable
development of transport companies, it is advisable to provide multiple sources of financing, for
example, impact investing.

The purpose of the study is to generalize the theoretical foundations of impact investing and justify
the perspective of impact investing of transport companies in Ukraine.
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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
У ЗАГАЛЬНОМУ ВИГЛЯДІ ТА ЇЇ ЗВ'ЯЗОК
ІЗ ВАЖЛИВИМИ НАУКОВИМИ
ЧИ ПРАКТИЧНИМИ ЗАВДАННЯМИ

Обсяг світового ринку імпакт-інвестування у 2022 ро-
ці становив 1,164 трильйона доларів США [1], що вка-
зує на потужних фінансовий потенціал цього напрямку
інвестування та перспективи різних видів економічної
діяльності, держав чи окремих регіонів до залучення
інвестицій. Для України потенціал імпакт-інвестування
можливо реалізувати у транспортній галузі у світлі вик-
ликів руйнування частини транспортної інфраструктури
через воєнні дії. Дослідження Дж. Шварца (J. Schwartz)
та П. Халк'ярда (P. Halkyard) про тенденції інвестуван-
ня у країнах у післявоєнному стані [2] резюмує, що
відновлення транспортної інфраструктури є первинним
напрямом інвестицій. За підрахунками вчених, у перші
роки інвестиції є значними (до 20 % ВВП) з поступовим
зниженням після 7—8 років (менше 5 % ВВП) [2].

У контексті відбудови транспортної інфраструкту-
ри та забезпечення сталого розвитку транспортних під-
приємств привабливими є інвестиції в розвиток морсь-
ких портів; "залізниця, дороги та аеропорти зазвичай
відбудовуються лише через кілька років після конфлік-
ту" [3, с. 8]. На нашу думку, для розбудови та відбудови

The evolution of the theory and practice of investing produces the emergence of new directions of
conceptual foundations of investment, new directions of investment and renewal of approaches to
the assessment of investment projects. An example of the evolutionary development of investing in
the 21st century was the emergence of the category of "impact investing" thanks to The Rockefeller
Foundation. At the initial stages of development, impact investing was implemented in same area
and objective. These are agriculture, housing & community facilities, financial services, education,
health, environment, energy, water.

It was determined that impact investing is a progressive concept of investing within the concept of
sustainable development, based on the synergy of various effects: social, environmental, financial.
Impact investing in transport infrastructure and transport companies creates opportunities to achieve
social effects through the creation of new jobs and the reduction of unemployment, and the
improvement of the quality of life through the improvement of transport infrastructure. increasing
the level of safety of road users, increasing the access of people with disabilities to the transport
infrastructure, reducing the level of accidents on the roads, creating "smart" roads, "smart" stops
with the functionality of free access to the Internet and access to information resources of state and
local bodies authorities, notifications about emergency situations, air danger, etc. The environmental
effects of impact investing in transport infrastructure  and transport companies include the
improvement of environmental standards of vehicles, the use of renewable energy sources, energy
savings, reduction of air, water sources and soil pollution, reduction of emissions into the atmosphere
and hydrosphere, etc. The financial effects of impact investing in transport infrastructure and
transport companies include the return of invested capital and its profitability for investors, as well
as ensuring financial stability, liquidity and solvency, profitability, creditworthiness for transport
companies.

Ключові слова: інвестування, імпакт-інвестування, соціальний ефект, екологічний ефект, транспорт-
на інфраструктура, транспортні підприємства.

Key words: investment, impact investment, social effect, environmental effect, transport infrastructure, transport
companies.

транспортної інфраструктури та забезпечення сталого
розвитку транспортних підприємств доцільно забезпе-
чувати множинність джерел фінансування, в тому числі
використовувати нетрадиційне фінансування, наприк-
лад, імпакт-інвестування.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
І ПУБЛІКАЦІЙ

В наукових працях як зарубіжних, так і вітчизняних
фахівців досліджується проблематика імпакт-інвесту-
вання. А. Агравал (Anirudh Agrawal) та К. Хокертс (Kai
Hockerts) досліджували відмінність імпакт-інвестуван-
ня та венчурного капіталу на основі здатності об'єкта
інвестування створювати соціальну цінність, яка відіграє
важливу роль у міжорганізаційних відносинах між інве-
стором та об'єктом інвестування [4]. Б. Доннер (Blair
Donner) і Ч.-Ч. Хуан (Chien-Chung Huang) досліджували
створення ринку імпакт-інвестування, інструменти ім-
пакт-інвестування, можливості та виклики даного сег-
менту інвестування [5].

Концептуальні засади імпакт-інвестування та його
теоретичну конструкцію обгрунтовувала І. Ломачинсь-
ка [6]. Особливості здійснення імпакт-інвестування у
запобігання природних катастроф в Україні досліджу-
вала Ю. Єльнікова [7] та фінансуванні органічного аг-
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ровиробництва досліджувала О. Прутська [8], тоді як
Б. Юхнов, І. Островський, В. Чухрай досліджували особ-
ливості здійснення імпакт-інвестування у контексті со-
ціальних інновацій [9]. І. Вигівська, Г. Хоменко, К. Шу-
мило досліджували нові форми здійснення соціально-
відповідальних заходів бізнесу, серед яких увагу акцен-
товано на імпакт-інвестиціях та фінансуванні соціально
значущих проектів на засадах венчурної філантропії
[10]. Основні ризики та проблеми імпакт-інвестування в
Україні виокремлює у власних дослідженнях В. Тищен-
ко [11], А. Артеменко, О. Пластун, Д. Михайлов [3] до
них відносять складність в оцінці впливу, недостатня
кількість методик; недостатню кількість фахівців у цій
галузі з відповідними навичками; недостатню держав-
ну підтримку ринку імпакт-інвестицій.

ФОРМУЛЮВАННЯ ЦІЛЕЙ СТАТТІ
(ПОСТАНОВКА ЗАВДАННЯ)

Мета дослідження полягає в узагальненні теоретич-
них засад імпакт-інвестування та обгрунтування перс-
пективи імпакт-інвестування транспортних підприємств
в Україні.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
ДОСЛІДЖЕННЯ

Еволюція теорії та практики інвестування продукує
виникнення нових напрямів концептуальних засад інве-
стування, нових напрямів інвестування та оновлення
підходів до оцінки інвестиційних проєктів. Прикладом
еволюційного розвитку інвестування у ХХІ ст. стала по-
ява категорії "імпакт-інвестування" завдяки Фонду Рок-
феллера (The Rockefeller Foundation).

У матеріалах Фонду Рокфеллера, імпакт-інвестиції
визначені як "інвестиції, спрямовані на створення пози-
тивного впливу, крім фінансового прибутку" [12]. Таке
визначення вказує, що імпакт-інвестування грунтувало-
ся на положеннях виходу інвесторів за рамки соціаль-
но-відповідального інвестування, яке зосереджується

на уникненні інвестицій у шкідливі виробництва та діяль-
ності. На початкових етапах розвитку імпакт-інвестуван-
ня визначено Фондом Рокфеллера вісім перспективних
напрямів:

— сільське господарство (екологічно та соціально
стійке сільськогосподарське виробництво та харчові
технології),

— житло та комунальні заклади (доступ до якісно-
го та доступного житла),

— фінансові послуги (фінансова інклюзія, дос-
тупність до фінансування для малих і мікропідприємств,
окремих осіб і галузей),

— освіта (якісна освіта та академічні можливості для
всіх студентів),

— здоров'я (розширений доступ до базового ліку-
вання та профілактики, особливо населення з низьким
рівнем доходів та сільського населення),

— навколишнє середовище (збереження природних
ресурсів, зменшення загроз та забруднення навколиш-
нього середовища),

— енергетика (розширений доступ до чистих енер-
гетичних технологій, скорочення викидів вуглецю та по-
м'якшення наслідків кліматичних змін),

— вода (доступ до безпечної питної води та забез-
печення санітарії, особливо бідних та незахищених
верств населення; водозбереження)[12].

Іноземні вчені дотримуються думки, що імпакт-інве-
стування — це інвестування, спрямоване на досягнення
соціальних і/або екологічних цілей у поєднанні з фіна-
нсовою окупністю. Такою є наукова позиція А. Багг-Ле-
віна (A. Bugg-Levine) і Дж. Емерсон (J. Emerson) [13],
Дж. Джефферс (Jessica Jeffers), Т. Лю (Tianshu Lyu),
К. Позенау (Kelly Posenau) [14], Дж. Родін (Rodin J.) і
M. Бранденбург (Brandenburg) [15].

Р. В. Кастурі (Rangan, V. Kasturi), С. Епплбі (Sarah
Appleby) та Л. Мун (Laura Moon) визначають місце
імпакт-інвестицій у загальній інвестиційний діяльності
(рис. 1) через виділення основних суб'єктів (соціальні

Рис. 1. Інвестиційний спектр
Джерело: узагальнено за даними [16, с. 3].
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підприємства, соціально керовані підприємства та тра-
диційні підприємства) та основних напрямів діяльності
для створення соціальних та екологічних благ та при-
наймні повернення інвесторам номінальної суми інвес-
тицій.

Підходи до трактування категорії "імпакт-інвесту-
вання" вітчизняними вченими (таблиця 1) вказують на
діалектику підходів та дискусію щодо цільової спрямо-
ваності імпакт-інвестування. Н. Чечетова, Н. Залуцька
обмежили імпакт-інвестування досягненням виключно
соціального ефекту, тоді як Ю. Єльнікова обмежила
імпакт-інвестування соціальним та екологічним ефекта-
ми або ж проєкти для найменш соціально захищених
індивідуумів чи громад. Соціальний та екологічний
ефект покладено в основу визначення імпакт-інвес-
тування з порталу Дія [17] та А. Артеменко, О. Пласту-
на, Д. Михайлова [3].

І. Семененко імпакт-інвестування (impact investing)
називає ще "інвестиції впливу; інвестиції соціального
впливу; перетворюючі інвестиції; інвестиції, що діють"
[19, с. 4] та визначає їх сутність шляхом поєднання до-
сягнення соціальних та екологічних цілей поряд з еко-
номічними. Підтримують таку наукову позицію Ю. Бо-
чарова, О. Дорошенко, І. Ломачинська, Н. Скоробога-
това, К. Шерстюк та інші.

І. Вигівська, Г. Хоменко, К. Шумило, всупереч інозем-
ним підходам до визначення сутності імпакт-інвестуван-
ня, визначають першочерговість отримання прибутку та
другорядність позитивних соціальних змін, зокрема, "на
підтримку сталого розвитку сільського господарства, за-
безпечення доступності медичних послуг, доступності
житла, розробку екологічно чистих технологій"  [10, с. 3].

О. Прутська на основі напрацювань Всесвітньої ме-
режі імпакт-інвестування (Global Impact Investing
Network, GIIN) визначає чотири критерії імпакт-інвес-
тицій:

1. Чітко визначено соціальна мета, яка прописуєть-
ся в бізнес-плані як очікуваний соціальний результат.

2. Окупність витрат, що передбачає окупність інве-
стицій в довгостроковому періоді.

3. Прибутковість, що передбачає існування взає-
мозв'язку між соціальним результатом і економічною
вигодою.

4. Вимірювання й оцінка соціального впливу, що
необхідно для оцінки ступеня досягнення соціальних
цілей [8, с. 59].

ВИСНОВКИ ТА ПЕРСПЕКТИВИ
ПОДАЛЬШИХ РОЗВІДОК У ДАНОМУ
НАПРЯМІ

Отже, імпакт-інвестування — це прогресивна кон-
цепція інвестування у межах концепції сталого роз-
витку, що базується на синергії різних ефектів: соц-
іального, екологічного, фінансового. Імпакт-інвесту-
вання у об'єкти транспортної інфраструктури та
транспортні підприємства створює можливості досяг-
нення соціальних ефектів через створення нових ро-
бочих місць і зниження рівня безробіття, покращен-
ня якості життя через покращення транспортної
інфраструктури. підвищення рівня безпеки учасників
дорожнього руху, підвищення доступу осіб з обме-
женими можливостями до транспортної інфраструк-
тури, зниження рівня аварійності на дорогах, створен-
ня "розумних" доріг, "розумних" зупинок з функціо-

Автор Підхід до трактування 

А. Артеменко,  

О. Пластун,  

Д. Михайлов 

інвестиційна стратегія, спрямована на отримання фінансової 

допомоги з метою здійснення позитивного соціального або 

екологічного впливу [3, с. 11] 

Ю. Єльнікова цільові інвестиції, спрямовані на вирішення соціальних чи 

екологічних проблем, які включають інвестиції в громаду, 

коли капітал спрямовується до найменш захищених 
індивідуумів чи громад, а також бізнес-структур з чітко 

визначеними соціальними чи екологічними цілями [7, с. 

302]. 

І. Ломачинська свідомий відбір та підтримка інвестором організацій і 
проектів, які поділяють його соціальну та/або екологічну 

місію та здатні генерувати прибуток [6, с. 19]. 

Н. Чечетова,  
Н. Залуцька 

певний вид соціального інвестування, зокрема, інвестування 
в проекти, які мають на меті досягнення позитивного 

соціального ефекту [18, с. 95] 

І. Семененко один з типів інвестування у сталий розвиток, що забезпечує 

досягнення соціальних та екологічних цілей поряд з 
економічними, і тому може забезпечувати компроміс між 

приватними цілями власників підприємства та цілями 

сталого розвитку регіону [19, с. 4] 

О. Марухленко соціально адаптований вид інвестицій, спрямований на 

отримання комплексного приватного і громадського ефекту 

[20, с. 118] 

Н. Скоробогатова,  
О. Дорошенко 

новий підхід до інвестування, що має на меті запровадження 
позитивних суспільних змін та захист довкілля, а також 

забезпечення прибутків impact-інвестору [21, с. 70] 

Ю. Бочарова,  
К. Шерстюк 

єдине явище, яке передбачає отримання прибутку поряд із 
соціально-екологічним впливом [22, с. 97] 

… підтримка інвестором організацій і проектів, які 

передбачають досягнення соціальних та екологічних ефектів 
та здатні генерувати прибуток [22, с. 98] 

 

Таблиця 1. Підходи до трактування категорії "імпакт-інвестування" вітчизняними вченими

Джерело: узагальнено за працями [3, 6, 7, 18, 19, 20, 21, 22].
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нальними можливостями безкоштовного доступу до
мережі Інтернет та доступу до інформаційних ресурсів
державних та місцевих органів влади, сповіщення про
надзвичайні ситуації, повітряну небезпеку тощо. До
екологічних ефектів можна віднести підвищення еко-
логічних стандартів транспортних засобів, викорис-
тання відновлювальних джерел енергії, енергозао-
щадження, зменшення забрудненості повітря, водних
джерел та грунтів, зменшення обсягів викидів у ат-
мосферу та гідросферу тощо. До фінансових ефектів
можна віднести поверненість інвестованого капіталу
та його прибутковість для інвесторів, а також забез-
печення фінансової стійкості, ліквідності та платосп-
роможності, прибутковості, кредитоспроможності
для транспортних підприємств.
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