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ЕКОНОМІЧНА НАУКА

ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
У ЗАГАЛЬНОМУ ВИГЛЯДІ ТА ЇЇ ЗВ'ЯЗОК
ІЗ ВАЖЛИВИМИ НАУКОВИМИ
ЧИ ПРАКТИЧНИМИ ЗАВДАННЯМИ

Блокчейн-технологій використовуються у різних
сферах та мають ряд переваг:

— сприяють захисту прав на фінанси, землю, неру-
хомість, ідеї. Оскільки право власності захищено не
зброєю, а довірою та технологіями, а саме децентралі-
зованим блокчейном;

— надійність, безпечність та прозорість грошових
переказів, міжнародної допомоги, волонтерських
зборів також є перевагою блокчейну;

— відбувається поштовх до розвитку підприємниц-
тва завдяки блокчейн-технологіям, оскільки це доступ
до нових джерел фінансування, постачальників, парт-
нерів, покупців та використання смарт-контрактів для
автоматичного виконання договорів;

— зміни в урядуванні та управлінні, що спряють ви-
щій продуктивності, відкритості виборчого права, дос-
тупу до соціальних послуг та оцінки ефективності ро-
боти народних обранців у виконанні передвиборчих обі-
цянок.

Поряд з досягненнями з'явилися і виклики: кіберз-
лочинність, шахрайства, персоніфікації даних. Так, з
розвитком ринку віртуальних активів та їх поширенням
серед населення, зростає  кількість злочинів, які пов'я-
зані з ними. У 2021 році, сума коштів у криптовалютах,
які були одержані внаслідок незаконних дій, досягла
найбільших показників в історії і склала приблизно $14
млрд. Водночас, не зважаючи на такий високий абсо-
лютний показник, обсяг вказаних операцій у відсотко-
вому вираженні складає усього 0,15% [1, с. 4].

Отже, в даному дослідженні систематизовані ос-
новні переваги використання блокчейн технологій у кор-
поративних фінансах, класифіковано віртуальні активи,
описано стратегії заробітку у сфері цифрових техно-
логій, а також використання інновацій віртуального світу
в державних фінансах.
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АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
І ПУБЛІКАЦІЙ

Дослідженню використання блокчейн технологій у
корпоративних фінансах присвячено значну кількість
наукових робіт зарубіжних та вітчизняних вчених, а
саме: А. Іващенко, Д. Тепскотт, А. Тепскотт та ін. Авто-
рами публікації здійснена систематизація та узагальнен-
ня знань щодо використання блокчейн технологій у
фінансуванні бізнесу та перспективи впровадження у
корпоративних фінансах.

ФОРМУЛЮВАННЯ ЦІЛЕЙ СТАТТІ
(ПОСТАНОВКА ЗАВДАННЯ)

Систематизація досвіду використання блокчейн-тех-
нологій у фінансовій сфері, визначення переваг і заг-
роз використання цифрових активів у корпоративних
фінансах та класифікація токенів  є метою даної публі-
кації.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
ДОСЛІДЖЕННЯ

Блокчейн — це децентралізована система журналів,
яка розроблена у жовтні 2008 року особою чи групою
осіб під ім'ям Сатоши Накамото для забезпечення
торгівлі біткоїнами. Ця розробка дозволила вирішити
проблему дублювання платежів в криптовалюті, забез-
печила обмін у середовищі з низьким рівнем довіри без
участі третьої сторони. Створений розподілений реєстр
транзакцій є стійким до змін і кібератак, а також забез-
печує контроль за незмінністю історії транзакцій.

Блокчейн є децентралізованою базою даних, яка
дозволяє перевіряти та передавати інформацію в реаль-
ному часі. Уявити блокчейн можна як базу даних, яку
зберігаються у виді блоків про здійснені транзакції і
кожен наступний блок містить інформацію про попе-
редні блоки записані в хронологічному порядку, які
може переглянути будь-хто. Особливість системи поля-
гає в тому, що кожен блок тісно пов'язаний з попереднім
блоком і при незначній зміні хеш значно змінюється і
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не приймається системою, приєднання блоку до ланцю-
га  здійснюється без участі третьої сторони. В блокчейні
кожен користувач володіє повним записом усіх блоків

ланцюга і кожна транзакція має бути перевірена та
підтверджена більшістю або консенсусом користувачів.
Процес перевірки може бути вартісним в залежності від

Таблиця 1. Види криптотокенів

Джерело: сформовано на основі [2, с. 34; 4].

Назва Особливості токену Приклад 
Платіжний токен 
(Payment Token) 

Використовуються для купівлі та продажу 
активів, оплати комісій за транзакції на основі 
блокчейну без участі посередника. Але платіжні 
токени використовуються тільки для платежів і 
не передбачають додаткових послуг для своїх 
власників. 

Біткоїн (BTC) вважається першою в історії криптовалютою. 
Використовується виключно як децентралізована форма 
оплати цифрових та фізичних товарів та послуг. 
Ethereum (ETH) токен блокчейна Ethereum. Застосовується як 
платіжний засіб як у просторі Web3, так і в реальному світі. 
Solana (SOL) використовується для оплати цифрових активів 
та комісій за транзакції у мережі Solana.  

Незамінний токен 
(NFT) 

Є криптографічний актив, створений з 
використанням технології блокчейн. NFT не 
можна обміняти, як інші токени, оскільки 
кожен із них єдиний у своєму роді, а отже, має 
свою особливу цінність. 
NFT становлять цінність як у фізичному, так і в 
цифровому просторі. Надають власникам ряд 
переваг, в тому числі доступ до фізичних та 
цифрових товарів та заходів. 

CryptoPunks – один із перших проєктів NFT, що створений у 
блокчейні Ethereum. Це надійна інвестиція у «блакитну 
фішку» цифрових активів. 
Axie Infinity – одна з найпопулярніших криптоігор, де кожен 
персонаж гри Axie – це NFT, який можна обміняти на реальні 
гроші чи розмножити, поступово створюючи свою команду. 
Beeple – псевдонім цифрового художника, творця 
зображення «Everydays: Перші 5000 днів», яке було продано 
за 69 млн дол. США. 

Стейблкоїн 
(Stablecoin) 
 

Це тип криптовалюти прив’язаний до фіатної 
валюти - долара США. Мета  його створення — 
забезпечити більш стабільну та менш волатильну 
альтернативу криптовалютам. 
Стейблкоїни часто використовують для оплати 
товарів та послуг, для здійснення міжнародних 
транзакцій. Через досить низькі комісійні транзакції 
стейблкоїн можуть бути альтернативою популярних 
сервісів грошових переказів, як PayPal. 

Tether (USDT) найвідоміший стейблкоїн, прив’язаний до 
долара США. Tether був створений як стабільна та прозора 
альтернатива традиційним фіатним валютам для 
використання у криптовалютних транзакціях. 
USDC – ще одна стабільна монета, прив’язана до долара 
США. Вона призначена для забезпечення застав та 
випускається багатьма компаніями, включаючи Circle та 
Coinbase. 

Децентралізований 
токен  
(Defi Token) 

Створюються для використання з 
децентралізованими платформами, які 
працюють на базі смартконтрактів. Токени Defi 
використовуються на децентралізованих 
біржах, для забезпечення застави кредитів, 
ліквідності торгівлі, цифрових гаманців та NFT. 

Chainlink (LINK) дає можливість смартконтрактам безпечно 
підключатися до зовнішніх джерел даних, дозволяючи 
інтегрувати нові дані до блокчейну. 
Aave (AAVE) надає користувачам можливість давати й 
позичати різні криптовалюти через децентралізовану 
платформу кредитування, яка використовує унікальну 
модель пула ліквідності. 

Утилітарний токен 
(Utility Token) 

Це «цифрові купони», які дають доступ до певних 
продуктів та послуг. Токени поширюються під час 
первинних масових продажів та надають право на 
реальні знижки у реальному світі, або доступ до 
події. На відміну від NFT, утилітарні токени 
взаємозамінні. Їх можна обміняти на інший токен 
того ж типу або рівної вартості. 

ApeCoin (APE) це токен, створений спеціально для 
екосистеми яхт-клубу Bored Ape та дозволяє власникам 
брати участь у голосуванні з управління проєктом та надає 
доступ до функцій, доступних лише членам. 
Decentraland (MANA) токен для платежів у віртуальному 
світі Decentraland. В основному використовується для 
покупки землі та інших віртуальних товарів у грі. 

Токен безпеки 
(Security Token) 

Цифрові активи, які дають право власності на 
частку реальної компанії чи активу. Токени 
замінюють традиційні засоби інвестування - 
акції або облігації. Відмінність від реальних 
цінних паперів полягає у тому, що інформація 
про ці токени знаходиться в 
загальнодоступному реєстрі блокчейну. 

BCAP – токен смартконтракту на основі Ethereum та перший 
токенізований венчурний фонд Blockchain Capital. 
EXOD - діє як цифрове уявлення звичайних акцій класу А 
компанії Exodus Movement. 

Монета 
конфіденційності 
(Privacy Coin) 
 

Монети дають можливість конфіденційної 
відправки грошей. Ім’я відправника та 
одержувача, сума та дата транзакції 
залишаються анонімними. Це досягається 
шляхом застосування одноразової прихованої 
адреси та об’єднання безлічі транзакцій в одну. 

Zcash (ZEC) конфіденційна криптовалюта, що надає користувачам 
високу швидкість та низьку комісію за транзакцію. Використовує 
протокол безпеки для гарантії конфіденційності. 
Monero (XMR) використовується для оплати товарів та послуг у 
світі конфіденційно та з дуже низькою комісією за транзакції. 
Dash (DASH) конфіденційна валюта із низькою комісією за 
транзакцію. 

Біржовий токен 
(Exchange Token) 

Це тип криптовалюти, що випускається біржею 
та використовуються для оплати транзакційних 
зборів біржі. Рідше можуть використовуватися 
як токени управління, надаючи власникам 
право голосу в управлінні платформою. Ці 
токени створюються підвищення ліквідності 
біржі і стимулювання користувачів до 
використання платформи. 

Binance USD (BUSD) випускається біржею Binance та 
забезпечується резервом у доларах США. Є повністю 
ліквідний та підлягає щоквартальному аудиту для 
забезпечення цілісності резерву. BUSD часто 
використовується для торгівлі, платежів, переказів, як засіб 
заощадження. 
Crypto.com (CRO) власний токен Crypto.com, створений для 
транзакцій у рамках блокчейну та фінансової екосистеми. 

Мем-монета (Meme 
Coin) 
 

Мем-монета – криптовалюта, створена на 
основі найпопулярніших мемів та інтернет-
жартів. Зазвичай вони мають початкової 
вартості, не підкріплені базовими активами чи 
додатковою корисністю. Їхня цінність 
змінюється залежно від спільноти і залежить від 
користувачів. 

Dogecoin (DOGE) найпопулярніша мем-монета. Спочатку 
створювався, як жарт, який набрав обертів з подачі Ілона 
Маска. Її можна застосовувати для оплати, проте, попри 
популярність, вона вкрай волатильна (нестійка). 
Shiba Inu (SHIB) це пародія на Dogecoin. Її можна 
використовувати для покупки товарів та послуг в екосистемі. 
Крім цього, вона практично марна. 
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кількості елементів, які перевіряються вузлами та
кількості блоків в хеші. Наприклад, у блокчейні біткоїн
час перевірки становить 10 хвилин для кожної тран-
закції. Ця функція забезпечує захист від зміни, ланцюг
не може бути змінений жодним учасником після того,
як він був підтвердженим та доданим до реєстру. Реєстр
створюється в хронологічному порядку, проте його
можна переглянути та перевірити в обох напрямках [2,
с. 90—98].

Станом на липень 2023 року існує більше 26 000 крип-
товалют, ринкова капіталізація яких сягає 1,17 трлн дол.
США. Домінує серед криптовалют біткоїн, показник до-
мінування BTC становить 49,9%. В рейтингу криптова-
лют за даними Coinmarketcap лідируючі позиції мають:
Bitcoin, Ethereum, Tether, BNB, USD Coin, Cordano,
Dogecoin, Solana, TKON, а найбільш популярними є:
Pepe, Shiba Inu, Pancake Swap [3].

Криптотокени мають різне призначення та методи
використання. Вони використовуються для оплати в
цифровому та реальному світі з різним ступенем кон-
фіденційності. А також надають право власності або
частку в реальній компанії чи активі,  можливість бра-
ти участь у житті спільнот та приймати рішення, а та-
кож доступ до заходів. Забезпечують заставу та
ліквідність торгівлі. Використовуються як купони зни-
жок, а також є веселими мемами для використання у
спільнотах.

Україна потрапила до топ-10 країн, де найбільше
цікавляться біткоїном. Рейтинг європейських держав
очолила Велика Британія, а Україна увійшла до топ-10,
посівши дев'яте місце. За інформацією дослідницької
компанії Gradus, кожен п'ятий українець віком від 18 до
24 років здійснював операції з криптовалютою [4, 5].
Значна волатильність цифрових активів приваблює ри-
зикових інвесторів, а злети та падіння, як для прикладу
ціна біткоїна змінилася з 36,8 тис. дол. США на початку
2021 року до 68 тис. дол США в листопаді 2021 року,
сприяють оптимістичним настроям.

Розвиток новітньої екосистеми визначає можливі
стратегії отримання доходу:

1. Hodl — це стратегія роботи з криптовалютами,
при якій криптоінвестори-ходлери купують крипту та
зберігають тривалий час, незалежно від того, як
змінюється ринок. Щоб заробити, деякі ходлери забу-
вають про свої вклади на кілька років. Окремі цифрові
валюти мають фіксований максимальний обсяг, наприк-
лад, у біткоїна — 21 млн монет, так дефляційний харак-
тер біткоїна і визнання його "цифровим золотом" акту-
алізують дану стратегію. У деяких криптовалют є меха-
нізми, які "спалюють" наявні токени, щоб запобігти за-
надто великому оборотному запасу і сповільнити інфля-
цію.

2. Фармінг криптовалюти, або прибуткове фермер-
ство. Передбачає  нарахування  токенів як винагороду,
що монети конвертувалися в готівку чи інші монети. Щоб
фармити, потрібно мати пул ліквідності — пари токенів
у співвідношенні 50 на 50, наприклад, DAI/ETH. Чим
більша частка в пулі ліквідності, тим більше можна за-
робити в результаті. Як і у випадку з банківським депо-
зитом, криптоінвестор не може забрати свої гроші до
завершення терміну договору.  У фармінгу умови регу-
люються смартконтрактами.

3. Стейкінг — стратегія, яка передбачає, що влас-
ники певних криптовалют одержують винагороду за те,
що зберігають крипту у своїх гаманцях. Так забезпе-
чується  стабільна робота блокчейну. Чим більша
кількість криптовалюти зберігається, тим вища вина-
города. Стейкінг працює на алгоритмі Proof of Stake
(PoS) — підтвердження частки володіння.  Стейкінг є
альтернативою майнінгу, проте відсутня потреба у ви-
добуванні цифрової валюти та використанні програм-
ного забезпечення, апаратного обладнання та витрат
електроенергії.  Стейкінг поділяється на фіксований та
безстроковий.  Фіксований стейкінг передбачає само-
стійний вибір терміну зберігання криптоактивів, а без-
строковий стейкінг не визначає кінцеву дату зберігання
і власник криптоактивів може в будь-який час відмови-
тися від зберігання.

4. Купівля та продаж колекційних об'єктів. З допо-
могою блокчейн  технології NFT підтверджує оригі-
нальність та ексклюзивні права на володіння унікаль-
ними об'єктами, які колекціонують, продають та отри-
мують процент за авторство. Такими об'єктами можуть
бути графічні роботи, відео, гіфки, дизайнерські кросі-
вки, музика, аватари. Так, проєкт CryptoPunks продає
колекційні аватари, яких є більше 10 тисяч  унікально
згенерованих персонажей (людей, мавп, прибульців)  і
повторів персонажів не існує. Вартість найдорожчого
NFT з колекції CryptoPunks токен #7523 Alien стано-
вить 11,8 млн дол. США, що визначено  на аукціоні
Sotheby's у червні 2021 року.

5. Launchpads  — стратегія заробітку, яка перед-
бачає використання нових платформ, призначених
для полегшення фінансування криптопроєктів.
Постійні інвестори можуть отримати доступ до інвес-
тицій більш просто  та безпечно, з більшою кількістю
інвесторів, а бонусом отримати токени по зниженій
ціні або в подарунок. Існують різні види панелей за-
пуску початкової пропозиції DEX, NFT,  монет ICO,
ігор IGO.

6. Trading стратегія заробітку основана на прове-
денні операцій з криптовалютами. Прибуток отримують
на основі різниць у ціні за правилами спекуляції вартості
криптовалют. Знання фундаментального та технічного
аналізу сприяють отриманню вищого доходу, проте
висока волатильність криптовалют потребує і емоцій-
ної стійкості. Трейдинг передбачає роботу з торговими
парами — спеціальним функціоналом: коли можна міня-
ти одну крипту на іншу чи фіатну валюту. Найбільш по-
пулярні пари:  USDT/BTC; BTC/ETH; ETH/LTC; BTC/
LTC. Інструментами для криптотрейдингу є криптодери-
вативи, які надають визначені домовленості щодо май-
бутньої вартості на криптоактиви. Передбачено основні
типи трейдерських стратегій: пасивні та активні. До па-
сивних належить індексне інвестування та холдинг. До
активних стратегій відносять: swing-трейдинг; одноденні
торги;  скальпінг; позиційну торгівлю.

Варто зазначити, що на державному рівні відбу-
вається впровадження цифрових валют. Так, Національ-
ний банк України  працює над створенням власної циф-
рової форми гривні — е-гривні. Ключовим призначен-
ням е-гривні є ефективне виконання усіх функції гро-
шей, доповнюючи готівкову та безготівкову форми
гривні.
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Використання е-гривні має бути зручним та доступ-
ним для всіх верств населення, юридичних осіб, держав-
них органів, банків та небанківських надавачів платіж-
них послуг.

Розробка та впровадження е-гривні в Україні спри-
ятиме [6]:

— еволюції платіжної інфраструктури України;
— цифровізації економіки;
— подальшому поширенню безготівкових розра-

хунків, зменшенню їх вартості;
— зростанню рівня прозорості розрахунків;
— підвищенню довіри до національної валюти за-

галом.
Е-гривня може позитивно вплинути на забезпечен-

ня економічної безпеки держави, посилення монетар-
ного суверенітету держави та спроможності Націо-
нального банку підтримувати цінову та фінансову
стабільність як запоруку стійкого економічного зро-
стання.

ВИСНОВКИ ТА ПЕРСПЕКТИВИ
ПОДАЛЬШИХ РОЗВІДОК У ДАНОМУ
НАПРЯМІ

Корпоративні фінанси в тісній  колаборації із блок-
чейн технологіями мають  значні перспективи розвитку
та використання, що забезпечить високу якість  надан-
ня фінансових послуг, стабільності фінансової системи,
прозорість та незалежність, а також інноваційне онов-
лення, що безумовно потребує наукового дослідження
та узагальнення, що і буде виконано в наступних публі-
каціях.
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