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Встановлено, що інвестиційне забезпечення сталого розвитку являє собою сукупність інсти-
туційно-правових та фінансово-економічних умов, заходів та відносин, пов'язаних з формуван-
ням публічних, благодійних та приватних фондів фінансування проєктів досягнення цілей ста-
лого розвитку, залученням коштів урядів іноземних держав, міжнародних фінансово-кредит-
них організацій, глобальних екологічних фондів, підприємницьких структур-нерезидентів та
іноземних благодійних організацій, а також із застосуванням методів та інструментів стимулю-
вання інвестиційної діяльності у корпоративному секторі та в секторі домогосподарств. Дове-
дено, що вагомим чинником нарощення обсягів інвестиційного забезпечення сталого розвитку
регіону виступає бюджетно-фіскальна децентралізація, яка дозволила зміцнити фінансову са-
модостатність місцевого самоврядування, а також розширити його можливості в частині
здійснення операцій з капіталом та ведення підприємницької діяльності. Обгрунтовано, що ба-
зовою передумовою створення сучасного формату інвестиційного забезпечення сталого роз-
витку регіону слід розглядати наявне інституціональне підгрунтя встановлення спеціальних
режимів інвестування через запровадження комплексу бюджетних, компенсаційних, податко-
вих, митних, кредитних та майнових преференцій для суб'єктів інвестиційної діяльності з ме-
тою підвищення інвестиційної привабливості регіональних та локальних господарських комп-
лексів. Дослідження показали, що проблемним моментом переведення регіональних госпо-
дарських комплексів на модель сталого розвитку виступає той чинник, що місцеве самовряду-
вання через наявні обмеження щодо встановлення партнерських відносин з приватним бізне-
сом не здатне забезпечити доповнення коштів публічних бюджетів коштами приватного бізне-
су, а це не дає можливості прискорювати процеси соціально-економічного піднесення терито-
ріальних громад базового рівня. Доведено, що найбільш дієвими методами нарощення обсягів
інвестиційного забезпечення сталого розвитку регіону слід розглядати: 1) програмування (роз-
роблення і реалізація регіональних програм); 2) планування (розроблення і реалізація регіо-
нальних планів); 3) проєктування (розроблення і реалізація проєктів модернізації окремих сег-
ментів економіки регіонів); 4) цільове бюджетне фінансування, спрямоване на вирішення
найбільш актуальних проблем розвитку соціальної та природоохоронної сфери регіону.
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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
У ЗАГАЛЬНОМУ ВИГЛЯДІ ТА ЇЇ ЗВ'ЯЗОК
ІЗ ВАЖЛИВИМИ НАУКОВИМИ
ЧИ ПРАКТИЧНИМИ ЗАВДАННЯМИ

Імплементація пріоритетів сталого розвитку в регі-
ональну соціально-економічну політику однозначно має
супроводжуватися формуванням сучасного теоретико-
методологічного та інституційного підгрунтя інвести-
ційного забезпечення переведення регіональних госпо-
дарських комплексів на принципи сталості. З огляду на
це в останні роки надзвичайно активізувалися дослід-
ження вітчизняних вчених, які стосуються розгляду те-
оретичних засад, методологічного інструментарію та
формування набору базових інститутів інвестування
заходів, які передбачають наближення економіки регі-
онів до моделі сталого розвитку. Також одним з основ-
них пріоритетів переводу регіональних господарських
комплексів на модель сталого розвитку у поствоєнний

It is stated that investment support for sustainable development is a set of institutional, legal,
financial and economic conditions, measures and relations which are connected with forming public,
charitable and private funds for financing projects to achieve the goals of sustainable development,
attracting funds from foreign governments, international financial credit organizations, global
environmental funds, non-resident business structures and foreign charitable organizations, as well
as using methods and tools to stimulate investment activity in the corporate sector and in the
household sector. It is proved that budgetary and fiscal decentralization, which made it possible to
strengthen local self-government's financial self-sufficiency, as well as to expand its capabilities in
terms of carrying out capital transactions and conducting business activities, is an important factor
in increasing the volume of investment support for the sustainable development of the region. It is
substantiated that the existing institutional basis for establishing special investment regimes through
implementing a complex of budget, compensation, tax, customs, credit and property preferences
for subjects of investment activity in order to increase the investment attractiveness of regional and
local economic complexes should be considered as basic prerequisite for creating a modern format
of investment support for sustainable development of the region. Studies show that the problem of
transferring regional economic complexes to the model of sustainable development is the fact that
local self-government, due to existing restrictions on establishing partnerships with private business,
is unable to ensure replenishment of funds from public budgets with funds from private business,
and this does not provide an opportunity to accelerate the processes of social and economic
promotion of basical territorial communities. It is proved that the most effective methods of increasing
the amount of investment support for the sustainable development of the region should be considered:
1) programming (development and implementation of regional programs); 2) planning (development
and implementation of regional plans); 3) designing (development and implementation of
modernization projects of individual segments of regional economy); 4) targeted budget financing
aimed at solving the most urgent problems of the development of the social and environmental spheres
of the region.

Ключові слова: інвестиційне забезпечення, сталий розвиток, регіон, територіальна громада, децент-
ралізація, стимулювання.

Key words: investment support, sustainable development, region, territorial community, decentralization,
stimulation.

період є розроблення механізмів інвестиційного забез-
печення сталого розвитку тих видів діяльності, котрі
виступають базовими ланками економіки територіаль-
них утворень. Значною мірою розроблення таких ме-
ханізмів має відштовхуватися від наслідків поглиблен-
ня децентралізації влади, зокрема завершення процесу
створення мережі укрупнених територіальних громад,
та визначення потреби в інвестиційних ресурсах, необ-
хідних, в першу чергу на відновлення зруйнованих та
пошкоджених війною об'єктів житлової, комунальної та
виробничої інфраструктури.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
І ПУБЛІКАЦІЙ

Розмаїття підходів щодо диверсифікації методів,
джерел та форм інвестиційного забезпечення сталого
розвитку регіону зумовлене прискоренням процесів
формування нової глобальної архітектоніки стимулю-
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вання сталого розвитку, а також необхідністю врахуван-
ня ендогенних та екзогенних чинників соціально-еконо-
мічного піднесення територіальних та локальних утво-
рень. У працях І. Дегтярової, Е. Забарної, Т. Кожухової,
Т. Кришталь, М. Стегней, В. Торкатюка, В. Тропіної та
інших [1—7] розглядаються теоретико-методологічні
аспекти активізації інвестиційного забезпечення стало-
го розвитку регіону, виходячи із глобальної системи
фінансування пріоритетів сталого розвитку, специфіки
освоєння інноваційних інвестицій як базової передумо-
ви технологічної модернізації матеріального сегменту
регіональних господарських комплексів, базових засад
залучення іноземних інвестицій як інструменту забез-
печення конкурентоспроможності та сталого розвитку
регіонів України.

Значна увага приділяється формуванню приклад-
ного інструментарію інвестиційного забезпечення
сталого розвитку сільських територій як основного
ареалу концентрації природно-ресурсних благ та про-
сторового базису примноження національного багат-
ства. Також урізноманітнилися підходи стосовно вра-
хування галузевих аспектів інвестиційного забезпе-
чення сталого розвитку регіону, в першу чергу аграр-
ної сфери. яка в умовах руйнації виробничого потен-
ціалу на окремих територіях Південно-східних обла-
стей стає базовою ланкою розвитку не лише регіо-
нальних господарських комплексів, а й національно-
го господарства в цілому. Водночас не повною мірою
враховуються при визначенні пріоритетів інвестицій-
ного забезпечення сталого розвитку регіональних
господарських комплексів інституційні та децентрал-
ізаційні чинники.

ЦІЛІ СТАТТІ
Метою статті є визначення інституційного та децен-

тралізаційного виміру інвестиційного забезпечення ста-
лого розвитку регіону з врахуванням воєнних викликів
та системних і структурних зрушень у національному
господарстві.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
ДОСЛІДЖЕННЯ

Існуючі у вітчизняній економічній науці дефініції ка-
тегорії "інвестиційне забезпечення сталого розвитку"
не враховують окремих перевірених світовою та вітчиз-
няною практикою форм, методів та джерел інвести-
ційної діяльності, а також специфіки освоєння інвес-
тиційного потенціалу для досягнення цілей сталого
розвитку, а також викликів воєнного часу та вимог по-
воєнного відновлення національної економіки. З огля-
ду на сказане категорія "інвестиційне забезпечення
сталого розвитку" потребує більш інноваційного трак-
тування.

Авторський підхід до такого трактування полягає
в наступному: інвестиційне забезпечення сталого роз-
витку являє собою сукупність інституційно-правових
та фінансово-економічних умов, заходів та відносин,
пов'язаних з формуванням публічних, благодійних та
приватних фондів фінансування проєктів досягнення
цілей сталого розвитку, залученням коштів урядів іно-
земних держав, міжнародних фінансово-кредитних
організацій, глобальних екологічних фондів, підприє-

мницьких структур-нерезидентів та іноземних благо-
дійних організацій, а також із застосуванням методів
та інструментів стимулювання інвестиційної діяль-
ності у корпоративному секторі та в секторі домогос-
подарств.

Прикметною рисою формування сучасних
підходів стосовно підвищення дієвості інвестиційно-
го забезпечення сталого розвитку регіонів України
є максимальне врахування наслідків російської аг-
ресії, яка призвела до численних людських втрат,
руйнації об'єктів житлової та виробничої інфраст-
руктури, забруднення навколишнього природного
середовища та руйнації природних біогеоценозів.
Якраз врахування наслідків збройної агресії і має
виступати основною детермінантою формування
моделі інвестиційного забезпечення реалізації пріо-
ритетів сталого розвитку регіонів України у поствоє-
нний період.

Дорожня карта формування сучасного формату
інвестиційного забезпечення сталого розвитку регіону
однозначно має враховувати наслідки поглиблення ад-
міністративно-територіальної реформи, тому доцільним
є виявлення інституційного та децентралізаційного ви-
міру такого забезпечення.

В основі інституційного підгрунтя інвестиційного
забезпечення сталого розвитку регіону в умовах поглиб-
лення децентралізації лежить комплекс базових пере-
думов (рис. 1), які визначаються фінансовою архітек-
тонікою країни та системою міжбюджетних відносин,
адміністративно-територіальним устроєм країни, на-
слідками децентралізації влади, національною інвести-
ційною політикою.

Серед переліку базових передумов виокрем-
люється механізм фінансового вирівнювання, який
передбачає згладжування наявних фіскальних та
бюджетних суперечностей, зумовлених природно-
ресурсною, виробничо-технічною, трудовою та
інфраструктурною неоднорідністю регіональних
соціально-економічних систем. Результативність та-
кого механізму визначається ефективністю застосу-
вання набору методів та інструментів бюджетно-по-
даткової та грошово-кредитної політики, які забез-
печують накопичення фінансових ресурсів у цент-
ральних та регіональних бюджетних та позабюджет-
них фондах.

Важливою базовою передумовою формування
сучасного інституційного підгрунтя інвестиційного
забезпечення сталого розвитку регіону є бюджет-
но-фіскальна децентралізація, яка змінила принци-
пи та пропорції вилучення частини доданої вартості
та рентних доходів на користь бюджетів різного
таксономічного рівня, а також їх акумуляції та роз-
поділу на національному, регіональному та місце-
вому рівнях.

Як базову передумову формування сучасної моделі
інвестиційного забезпечення сталого розвитку регіо-
ну слід розглядати укрупнення адміністративних рай-
онів та створення мережі укрупнених територіальних
громад. Мережа укрупнених територіальних громад
являє собою сукупність міських, селищних та сільських
територіальних громад, створених на базі декількох те-
риторіальних громад, котрі функціонували до початку
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процесів поглиблення децентралізації влади. Укруп-
нення територіальних громад дало можливість підви-
щити рівень концентрації не лише місцевих публічних
фінансів, але і рівень концентрації реальних активів,
котрі виступають потенційним джерелом зміцнення
фінансової самодостатності місцевого самоврядуван-
ня.

Виходячи зі специфіки, обмежень та інституційних
умов користування комунальними активами, як базову
передумову диверсифікації джерел інвестиційного за-
безпечення сталого розвитку регіону слід розглядати
розширення специфікації угод публічно-приватного
партнерства, які передбачають встановлення партнерсь-
ких відносин між державним (комунальним) та приват-
ним партнером. Базові інституційні умови укладання
угод публічно-приватного партнерства визначаються
законом України "Про державно-приватне партнерство"
від 2010 року. Незважаючи на численні зміни та допов-
нення даного законодавчого акту, він не забезпечує
належних інституційних передумов для повноцінного
використання інструменту угод публічно-приватного
партнерства для результативного використання кому-
нальних активів.

Ключовою базовою передумовою створення су-
часного формату інвестиційного забезпечення стало-
го розвитку регіону слід розглядати наявне інституці-
ональне підгрунтя встановлення спеціальних режимів
інвестування через запровадження комплексу бюджет-
них, компенсаційних, податкових, митних, кредитних
та майнових преференцій для суб'єктів інвестиційної
діяльності з метою підвищення інвестиційної приваб-
ливості регіональних та локальних господарських ком-
плексів. Така диверсифікація означає урізноманітнен-
ня методів, форм та інструментів інвестування тих чи
інших проєктів.

Серед переліку методів інвестиційного забезпе-
чення сталого розвитку регіону слід розглядати про-
грамування (розроблення і реалізації регіональних
програм), планування (розроблення і реалізація ре-
гіональних планів), проєктування (розроблення і ре-
алізація проектів модернізації окремих сегментів
економіки регіонів), цільове бюджетне фінансуван-
ня, яке спрямоване на вирішення найбільш актуаль-
них проблем розвитку соціальної та природоохорон-
ної сфери регіону. В спектрі означених методів
інвестиційного забезпечення сталого розвитку регі-
ону слід розглядати конкретні інструменти їх засто-
сування. Мова йде про прямі та не прямі інструмен-
ти. Серед прямих інструментів слід виділити безпо-
середньо бюджетну підтримку та різноманітні ком-
пенсаційні інструменти. До непрямих інструментів
відноситься встановлення спеціальних режимів опо-
даткування та кредитування.

Зростання рівня інвестиційної привабливості еко-
номіки регіону є запорукою пожвавлення іноземного
інвестування як через залучення прямих іноземних
інвестицій, так і через портфельне інвестування. Як-
раз через неможливість залучення достатнього обся-
гу іноземних інвестицій так і не вдалося забезпечити
оновлення комунальної інфраструктури у переважній
більшості територіальних утворень України. Поряд з
іноземними інвесторами внаслідок низької інвести-

ційної привабливості економіки регіону не спостері-
гається пожвавлення інвестиційного процесу на ос-
нові угод публічно-приватного партнерства через не-
прозорість механізмів взаємодії з регіональними та
місцевими регуляторними органами, а також внаслі-
док високого рівня трансформаційних та трансакцій-
них витрат.

Найбільшою мірою низька інвестиційна приваб-
ливість реалізації проєктів сталого розвитку регіону
впливає на активність внутрішньо-корпоративного інве-
стування та інвестування в секторів домогосподарств.
Враховуючи те, що левова частка активів в територіаль-
них утвореннях перебуває у корпоративному секторі,
саме нарощення обсягів внутрішньо-корпоративного
інвестування виступає запорукою прискорення темпів
сталого розвитку регіонального господарського комп-
лексу. Водночас інтенсивність інвестування залежить від
створення відповідних інституційних та фінансово-кре-
дитних умов.

Враховуючи те, що Україна остаточно обрала
євроінтеграційний вектор розвиток, перспективною
формою залучення додаткових інвестицій виступає
транскордонне співробітництво. З огляду на збройну
агресію російських загарбників та їх білоруських со-
юзників сьогодні мова йде про активізацію транскор-
донного співробітництва з країнами Євросоюзу та
Молдовою. Транскордонне співробітництво сприяє
створенню сучасних транспортних коридорів та логі-
стично-складських хабів, що кумулятивним чином по-
зитивно впливає на активізацію ділової активності на
прикордонних територіях.

ВИСНОВКИ І ПЕРСПЕКТИВИ
ПОДАЛЬШИХ ДОСЛІДЖЕНЬ

Ключовим чинником досягнення цілей сталого роз-
витку національного господарства та економіки окре-
мих регіонів виступає диверсифікація форм, методів та
джерел інвестиційного забезпечення сталого розвитку.
Інвестиційне забезпечення сталого розвитку являє со-
бою сукупність інституційно-правових та фінансово-еко-
номічних умов, заходів та відносин, пов'язаних з фор-
муванням публічних, благодійних та приватних фондів
фінансування проєктів досягнення цілей сталого роз-
витку, залученням коштів урядів іноземних держав,
міжнародних фінансово-кредитних організацій, гло-
бальних екологічних фондів, підприємницьких структур-
нерезидентів та іноземних благодійних організацій.

Виникає необхідність у формуванні сучасного інсти-
туційного підгрунтя інвестиційного забезпечення стало-
го розвитку регіону з врахуванням переваг поглиблен-
ня децентралізації влади та викликів воєнного часу і
поствоєнного відновлення через умонтування комплек-
су сучасних інститутів-правил та інститутів-організацій
в архітектоніку регулювання інвестиційних процесів на
загальнонаціональному, регіональному та місцевому
рівнях.

Магістральним елементом формування інституцій-
ного підгрунтя інвестиційного забезпечення сталого
розвитку регіону повинен виступати комплекс базових
передумов (наявність інструментарію фінансового вир-
івнювання, поглиблення бюджетно-фіскальної децент-
ралізації, укрупнення адміністративних районів, завер-
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шення процесу створення мережі укрупнених територі-
альних громад, розширення специфікації угод публіч-
но-приватного партнерства, інституціоналізація спец-
іальних режимів інвестування), котрі створюють додат-
кові можливості для підвищення інвестиційної приваб-
ливості регіональних господарських комплексів і наро-
щення доходів місцевих бюджетів.
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