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THE HOUSEHOLD IN THE SYSTEM OF FINANCIAL RELATIONS

Стаття присвячена поглибленню теоретичних засад домогосподарства в контексті визначення
його місця в системі фінансових відносин. Зокрема, здійснено класифікацію домогосподарств за

ознаками фінансової інклюзії та мірою включення в систему фінансових відносин. Розкрито зміст

та детермінанти фінансових відносин. Запропоновано визначення системи цих відносин як склад-

ного комплексу взаємодій, процесів та інституцій, що регулюють рух фінансових ресурсів в еко-

номіці, включаючи управління грошовими потоками, кредитування, інвестування, обмін валют, за-

безпечення фінансової стабільності та розвиток фінансових інструментів і послуг. Авторами визна-

чено та схематично показано місце домогосподарств в системі фінансових відносин крізь призму

руху та цільового призначення вхідних і вихідних грошових потоків між секторами національної еко-

номіки, а також всередині самого домогосподарства. Визначено, що ініціацією такого руху буде прий-

няття домогосподарством певного фінансового рішення.

The article is devoted to deepening the theoretical foundations of the household in the context of
determining its place in the system of financial relations. It has been found that scientific literature lacks

a systematic approach to covering the participation of households in financial relations both internally

and with the external environment, which determines the relevance of the research topic.

The classification of households is carried out according to the criteria of financial inclusion (high,

medium, and low levels) and the degree of integration into the financial relations system (open, mezzanine,

closed). The content and determinants of financial relations are revealed, namely interaction, resource

distribution, risk and profit, regulation and supervision, liquidity and credit, globalization and integration,

innovation and technology, and financial inclusion. A definition of the financial relations system is proposed

as a complex set of interactions, processes, and institutions that regulate the movement of financial

resources in the economy, including cash flow management, lending, investing, currency exchange,

ensuring financial stability, and developing financial instruments and services.

The place of households in the financial relations system is outlined and schematically illustrated
through the following steps: 1) the composition of the subjects of relations is identified; 2) directions of

interaction between them are determined; 3) all of this is summarized and presented in a financial relations

map. In particular, it is argued that financial relations may arise not only between households and sectors

of non-financial corporations, financial corporations, general government, and non-profit institutions,

but also with other households and within a given household itself. It is substantiated that the manifestation

of financial relations is the movement of different types of incoming and outgoing cash flows, taking into
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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
У ЗАГАЛЬНОМУ ВИГЛЯДІ ТА ЇЇ ЗВ'ЯЗОК
ІЗ ВАЖЛИВИМИ НАУКОВИМИ
ЧИ ПРАКТИЧНИМИ ЗАВДАННЯМИ

У сучасних умовах розвитку ринкової економіки та
фінансової системи держави зростає значення домогос-
подарств як активних суб'єктів фінансових відносин.
Вони не лише формують попит на фінансові ресурси,
але й виступають джерелом заощаджень, інвестицій та
споживчої активності. Домогосподарства відіграють
важливу роль у функціонуванні фінансових інститутів,
впливають на структуру грошових потоків та фінансову
стабільність національної економіки загалом.

Попри зростаючий інтерес до цієї тематики, у нау-
ковій літературі недостатньо комплексних досліджень,
присвячених ролі домогосподарств у системі фінансо-
вих відносин. Значна частина робіт зосереджена на мак-
роекономічних аспектах функціонування фінансової
системи, залишаючи поза увагою фінансову поведінку
домогосподарств як інституційних одиниць. Такий підхід
ускладнює розуміння їхньої взаємодії з іншими секто-
рами економіки та знижує ефективність фінансової полі-
тики, орієнтованої на підвищення рівня фінансової
інклюзії населення.

У цьому контексті актуальним є дослідження еко-
номічної природи домогосподарств, визначення їхньо-
го місця у системі фінансових відносин, а також обгрун-
тування підходів до оцінки їхнього впливу на фінансову
стійкість держави. Розв'язання цієї проблеми має як
теоретичне, так і прикладне значення для розробки
інструментів регіонального розвитку, підвищення ефек-
тивності перерозподілу фінансових ресурсів і форму-
вання дієвої фінансової політики в умовах соціально-
економічних трансформацій.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
І ПУБЛІКАЦІЙ

Попри значний інтерес вітчизняної наукової спільно-
ти до теми фінансів домогосподарств, а також до фінан-
сових відносин в цілому, праць, які б містили грунтовні
дослідження щодо визначення місця домогосподарств
саме у системі фінансових відносин, бракує. Певною
мірою це питання висвітлювали О. Зухба, А. Ярина,
О. Брежнєва-Єрмоленко, М. Тарасюк, О. Ігнатова Г. Чме-
рук та О. Стороженко. Віддаючи належне науковому до-
робку вказаних вище авторів, зазначимо, що системно
ніхто з них не вирішив поставлене завдання. Окрім того,
ми вважаємо за необхідне також візуалізувати запропо-
новане бачення місця домогосподарства в системі фінан-
сових відносин, що також не було зроблено раніше.

Ключові слова: домогосподарство, фінансові відносини, система фінансових відносин, фінансова інклю-
зія, грошові потоки, сектори національної економіки.

Key words: household, financial relations, financial relations system, financial inclusion, cash flows, sectors of
national economy.

ФОРМУЛЮВАННЯ ЦІЛЕЙ СТАТТІ
(ПОСТАНОВКА ЗАВДАННЯ)

Метою цієї статті є поглиблення теоретичних засад
домогосподарства в контексті визначення його місця в
системі фінансових відносин. У зв'язку з цим ми стави-
мо наступні завдання: розкрити зміст та детермінанти
фінансових відносин, дати визначення системі цих
відносин, показати місце у цій системі домогосподарств
крізь призму руху вхідних та вихідних грошових потоків
між секторами національної економіки.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
ДОСЛІДЖЕННЯ

Перш, ніж перейти до деталізації ролі домогоспо-
дарства як суб'єкта фінансових відносин та характери-
стики останніх, ми пропонуємо приділити декілька слів
темі класифікації домогосподарств, оскільки це допо-
може поглибити розуміння як їх сутності, так і специ-
фіки взаємодії учасників всередині домогосподарства
й поза ним із зовнішнім середовищем.

Дане питання вивчали чимало науковців: О. Зухба
[1, с. 47—53], Т. Кізима [2, с. 42], Ю. Станкевич [3,
с. 10], Д. Богиня, С. Бурлуцький [4, с. 68], [5, с. 80], І. Зят-
ковський [6, с. 244], С. Мостенець [7, с. 69—70], Л. Дмит-
риченко [8, с. 334—339], Л. Піддубна [9, с. 9—10]. Не
вдаючись у подробиці результатів дослідження такої
класифікації, ми узагальнимо перелік ознак, за якими
вона була здійснена вказаними авторами: за типом еко-
номічної системи, за стадією суспільно-технологічного
розвитку, за формою зайнятості учасників домогоспо-
дарства, за власністю на ресурси, за майновим станом
та наявністю житла, за ступенем залучення в процес сус-
пільного виробництва, за моделлю пристосування до
змін умов праці, за моделлю розподілу продукту і до-
ходу, за характером виконуваних функцій, за джерелом
доходу, за територіально— регіональною приналежні-
стю, за стадією життєвого циклу, за приналежністю до
сім'ї, за видом шлюбних відносин, за характером роз-
поділу влади, за ступенем соціальної мобільності, за
ступенем ексклюзії, за кількістю учасників, за рівнем
доходу (платоспроможністю), за видами економічної
діяльності, за ступенем адаптації до нововведень та
інновацій, за характером гомеостатичних процесів все-
редині домогосподарства, за характером участі в еко-
номічних процесах, за участю в управлінні бізнесом та
за його величиною.

В контексті нашого дослідження ми доповнили цю
класифікацію, виокремивши види домогосподарств за-
лежно від ступеня фінансової інклюзії і включення в
систему фінансових відносин.

account their intended purpose, while their initiation is caused by the household's financial decision-

making. It is noted that the nature of financial relations and their manifestation will be influenced by the

household's classification type according to various criteria.
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Розуміючи фінансову інклюзію як рівноправний
доступ і доступність фінансових послуг для всіх верств
суспільства, що сприяє участі кожного його члена в еко-
номіці та розширенню фінансових можливостей, вва-
жаємо цю класифікаційну ознаку суттєвою в контексті
поділу домогосподарств на види. Тут ми виокремлює-
мо:

— домогосподарства з високим рівнем фінансової
інклюзії, які мають доступ до повного спектру фінансо-
вих послуг (банківські рахунки різних типів, кредити,
інвестиції, страхування), а також можуть користувати-
ся сучасними фінансовими технологіями (онлайн-пла-
тежі, мобільні гаманці, веб-банкінг, електронні гроші
тощо);

— домогосподарства із середнім рівнем фінансо-
вої інклюзії, які користуються базовими фінансовими
послугами (базові банківські рахунки чи споживчі кре-
дити), але не використовують широкий спектр фінансо-
вих інструментів і не мають доступу до всіх можливос-
тей фінансової системи;

— домогосподарства з низьким рівнем фінансової
інклюзії, які мають обмежений або жодного доступу до
формальних фінансових послуг через фінансові обме-
ження, географічну віддаленість, відсутність документів
або низький фінансовий чи кредитний рейтинг, викори-
стовують лише неформальні фінансові послуги або мож-
ливості, такі як мікрокредити, грошові відносини в
спільноті тощо.

Ми вважаємо, що рівень фінансової інклюзії знач-
ною мірою впливає на місце домогосподарств в системі
фінансових відносин, про що йтиметься далі. З огляду
на мету статті важливо розуміти міру їх включення у цю
систему. В цьому контексті ми розрізняємо:

— закриті домогосподарства, які зосереджуються
на внутрішніх відносинах серед своїх учасників;

— мезонінні домогосподарства, які опікуються як
внутрішніми фінансовими відносинами, так і взаємодією
з іншими зовнішніми суб'єктами (державою, підприєм-
ствами, фінансовими інституціями, іншими домогоспо-
дарствами);

— відкриті домогосподарства, які активно взаємо-
діють та цілеспрямовано вибудовують фінансові відно-
сини з іншими зовнішніми суб'єктами.

Остання класифікація дає нам можливість зрозуміти
складний і багатоаспектний характер фінансових відно-
син, у яких може перебувати домогосподарство. Тому
надалі ми зосередимо свою увагу на визначенні місця
домогосподарства в системі фінансових відносин, що
потребує від нас чіткого розуміння понятійного апарату.

Ми вважаємо цілком слушним підхід Т. Черничко до
визначення фінансових відносин як частини економіч-
них відносин, яка пов'язана з формуванням та викорис-
танням фінансових ресурсів з метою: здійснення еко-
номічних, соціальних, політичних та інших функцій су-
часної держави; забезпечення розширеного відтворен-
ня на макро- та мікроекономічному рівнях; участі у
відносинах обміну для задоволення потреб господарсь-
ких суб'єктів та населення [10, с. 105].

Фінансові відносини охоплюють різноманітні аспек-
ти, які ми пропонуємо виокремити наступним чином:

1. Взаємодія: фінансові відносини охоплюють чис-
ленні організації та осіб, які контактують у комплексній,

розгалуженій мережі зв'язків. Сюди входять підприєм-
ства, уряди, фінансові установи, домогосподарства, й
усі вони беруть участь у транзакціях, інвестиціях і запо-
зиченнях/кредитах.

2. Розподіл ресурсів: формування відносин відбу-
вається довкола розподілу фінансових ресурсів між
різними секторами економіки, що визначає потік коштів
і впливає на економічне зростання та розвиток.

3. Ризик і прибуток: фінансові відносини передба-
чають управління ризиками та пошук прибутку від інве-
стицій. Щоб збалансувати ризик і потенційні прибутки,
використовуються різні фінансові інструменти та стра-
тегії.

4. Регулювання та нагляд: існує потреба в регуля-
торній базі та нагляді для забезпечення чесної практи-
ки, стабільності ринку, захисту споживачів і загальної
цілісності фінансових операцій.

5. Ліквідність і кредит: фінансові відносини вклю-
чають питання ліквідності (наявність готівки або активів
для негайних потреб) і кредиту (доступ до запозичень),
обидва з яких мають вирішальне значення для функці-
онування ринків і економічної діяльності.

6. Глобалізація та інтеграція: у сучасному взаємо-
пов'язаному світі фінансові відносини стають все більш
глобальними, а операції виходять за національні кор-
дони. Ці процеси вимагають координації та співпраці між
різними фінансовими системами та регуляторними орга-
нами.

7. Інновації та технології: ландшафт фінансових
відносин постійно розвивається разом із технологічним
прогресом. FinTech сьогодні змінює спосіб надання,
доступу та використання фінансових послуг.

8. Фінансова інклюзія (про що йшлося вище): вона
є характерною рисою сучасних фінансових відносин, що
спрямовані на зменшення диспропорцій і розширення
можливостей маргіналізованих або недостатньо обслу-
говуваних громад.

Ці особливості разом формують динаміку та функ-
ціонування фінансових відносин в економіці, впливаю-
чи на економічне зростання, стабільність і добробут
окремих домогосподарств, організацій та установ.

З'ясувавши зміст фінансових відносин як таких, ми
можемо перейти до трактування їхньої системи, яку ми
пропонуємо розглядати як складний комплекс взає-
модій, процесів та інституцій, що регулюють рух фінан-
сових ресурсів в економіці, включаючи управління гро-
шовими потоками, кредитування, інвестування, обмін
валют, забезпечення фінансової стабільності та розви-
ток фінансових інструментів і послуг. Відразу зауважи-
мо, що не так багато науковців вивчали це питання, кон-
центруючи свою увагу на понятті "фінансова система",
яке ми вважаємо близьким, проте не тотожним, оскіль-
ки в системі фінансових відносин увага має бути скон-
центрована не на інституційній структурі, а саме на ха-
рактері взаємодії її елементів.

Також хочемо зауважити, що питання фінансових
відносин домогосподарств також перебували у фокусі
невеликого числа науковців. Тут варто згадати резуль-
тати дослідження А. Яриної та О. Брежнєвої-Єрмолен-
ко, які розглядали домогосподарство як відкриту сис-
тему, яка взаємодіє із зовнішнім оточенням і здатне
реагувати на зміни в економіці, суспільстві, технологіях
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тощо [11, с. 117]. І хоча авторки не дають визначення
фінансовим відносинам, однак ми погоджуємося з їх
тезою про те, що доречно розглядати внутрішні та
зовнішні фінансові відносини домогосподарств. Анало-
гічної думки притримується й О. Зухба, однак в обох
випадках у складі внутрішніх фінансових відносинах
називаються елементи, з доречністю включення яких ми
хочемо посперечатися. Зокрема, в обох працях у складі
внутрішніх фінансових відносин домогосподарств зга-
дується інвестування у матеріальні та фінансові активи,
зміст яких зводиться до заощаджень з метою або прид-
бання товарів тривалого вжитку, або ж розміщення у
банківські вклади, валюту, золото тощо [11, с. 118; 1,
с. 217]. Однак у випадку здійснення інвестицій відбу-
вається рух грошових потоків за межі домогосподар-
ства, а тому їх варто віднести до прояву зовнішніх фінан-
сових відносин цього суб'єкта.

Також недоліком ми вважаємо те, що в обох випад-
ках схема, яка б відображала місце домогосподарства
в системі фінансових відносин, була або неповною, або
акцентувала увагу не на аспекті відносин. А. Ярина та
О. Брежнєва-Єрмоленко лише відобразили, з ким із
зовнішніх суб'єктів взаємодіє домогосподарство і факт
наявності внутрішніх фінансових відносин [11, с. 118].
У той же час О. Зухба, яка назвала один із підрозділів
своєї монографії "Домогосподарство в системі фінан-
сових відносин", досліджувала радше його місце у
фінансовій системі національної економіки, запропону-
вавши схему, де акцент було зроблено на складі суб'єк-
тів, видах доходів і їх спрямуванні [1, с. 207].

Надалі при побудові схеми, яка відображатиме до-
могосподарство як складову системи фінансових відно-
син, ми також будемо виходити з тези про необхідність
врахування внутрішніх відносини. Це підтверджується
словами М. Тарасюка про те, що посилення впливу рин-
ку на життєдіяльність домогосподарств підвищило не-
обхідність побудови оптимальних фінансових взаємов-
ідносин також між членами домогосподарства, що зу-
мовлено потребою у формуванні фінансових ресурсів
для задоволення не тільки особистих потреб, а й для
фінансування витрат, пов'язаних із участю у домогос-
подарстві [12, с. 12].

Побудова схеми системи фінансових відносин і
відображення у ній місця домогосподарств потребує
виконання послідовних кроків: 1) з'ясування складу
суб'єктів відносин; 2) визначення напрямів взаємодії між
ними; 3) відображення на цій основі карти фінансових
відносин.

Перше з наведених завдань викликає також певні
дискусії. Так, О. Ігнатова стверджує, що фінанси домо-
господарств через непереривні вхідні та вихідні грошові
потоки взаємодіє зі сферою державних фінансів, сфе-
рою недержавних підприємств та організацій, сферою
фінансового ринку та сферою страхування [13, с. 140—
141]. В даному випадку ми не згодні з доречністю відок-
ремлення страхового ринку, який за своєю природою є
складовою ринку фінансового. Також авторка не зга-
дує, що домогосподарство може мати внутрішні взає-
мини. Цей аспект у свої праці врахував М. Тарасюк, вка-
завши, фінансові відносини можуть виникати між окре-
мими членами всередині домогосподарства, а також між
домогосподарством та бюджетами різних рівнів, госпо-

дарюючими суб'єктами, фінансово-кредитними устано-
вами [12, с. 13].

При цьому жоден зі згаданих вище авторів не вка-
зує на той факт, що домогосподарство може взаємоді-
яти з іншими домогосподарствами. Також вони не зга-
дують представників такого сектору національної еко-
номіки, як некомерційні організації, що обслуговують
домогосподарства шляхом наданням їм неринкових
послуг, та чиї ресурси формуються за рахунок добро-
вільних внесків. Ми ж у своїй роботі будемо керуватися
групуванням суб'єктів фінансових відносин за секто-
ральним принципом, який використано у Класифікації
інституційних секторів економіки України [14]. Відпові-
дно до нього ми будемо розрізняти сектор нефінансо-
вих корпорацій, сектор фінансових корпорацій, сектор
загального державного управління, сектор некомер-
ційних організацій і власне сектор домашніх господарств.

Далі ми маємо з'ясувати, які фінансові взаємодії
виникають між названими вище суб'єктами. І тут ми апе-
люємо до тези Г. Чмерук та О. Стороженко, що матері-
альним відображенням фінансових відносин є грошові
потоки [15, с. 95]. З цієї точки зору для нас буде ціка-
вим звернутися до схеми, яка відображає місце домо-
господарства в так званій моделі кругових (в деяких
джерелах — економічних) потоків. Схеми дещо
відрізняються між собою за наповненням залежно від
типу економічної системи та ступеня деталізації.

Найбільш вдалою виходячи з нашого наукового зав-
дання ми вважаємо розширену модель макроекономіч-
ного кругообігу у змішаній відкритій економіці із
зовнішнім сектором, поданим у формі зовнішніх торго-
вельних та фінансових зв'язків, запропоновану І. Малим,
І. Радіоновою, Т. Куценко, Н. Федірко та іншими члена-
ми авторського колективу [16, с. 16]. Вона є найбільш
деталізованою, а також дозволяє врахувати фактор
відкритості економіки. У нашій статті ми будемо вихо-
дити з доцільності дослідження саме відкритого домо-
господарства, яка активно взаємодіє з іншими суб'єкта-
ми фінансових відносин і може проявляти ширший
спектр фінансової поведінки. Тому названа вище схема
буде взята за основу з тією різницею, що в її центрі буде
розміщено домогосподарство, враховано усі сектори
економіки, однак виключеним буде зовнішній сектор по
причині того, що ми не будемо розділяти суб'єктів фінан-
сових відносин за ознакою резидентності. Тому, для
прикладу, якщо у домогосподарства будуть взаємодія-
ти з банком, то це може бути банк як в межах націо-
нальних кордонів, так і зарубіжний, — на природу відно-
син це не вплине.

І насамкінець, перш ніж перейти до побудови схе-
ми, маємо з'ясувати, що ініціюватиме виникнення фінан-
сових відносин і що буде їх проявом. Якщо щодо ос-
таннього ми визначили, що це будуть різні типи вхідних
та вихідних грошових потоків, а також їх цільове при-
значення, то ініціація їх появи буде обумовлена прий-
няттям домогосподарством певних фінансових рішень.
Тепер, розуміючи, усі аспекти функціонування системи
фінансових відносин, пропонуємо на рис. 1 розгляну-
ти, яким же буде у нім місце саме домогосподарств.

Коментуючи наведену на рис. 1 карту, яка відобра-
жає систему фінансових відносин, зазначимо, що нашим
завданням було ідентифікувати в системі її координат
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саме домогосподарство і пока-
зати, які фінансові відносини
виникають як всередині нього,
так і зовні. Тому ми не дослід-
жуємо і не висвітлюємо у цій
роботі характер зв'язків між
іншими суб'єктами (фінансови-
ми та нефінансовими корпора-
ціями, органами державного уп-
равління, некомерційними
організаціями), проте відмічає-
мо існування таких за допомо-
гою вказівників.

Особливу увагу хочемо
звернути на ті моменти, які
або не висвітлені, або ж пока-
зані побіжно в науковій літе-
ратурі, зокрема, на структуру
внутрішніх фінансових відно-
син домогосподарства. Якщо
мова йде про домогосподар-
ство сімейного типу, то тут
можливе формування як
спільного сімейного бюджету,
так і особистих бюджетів.
Планувати спільні витрати мо-
жуть також й учасники не-
сімейних домогосподарств,
однак характер і структура та-
ких витрат звісно будуть інши-
ми (наприклад, спільна оплата
житла чи комунальних послуг,
в той час як продукти харчу-
вання можуть купуватись кож-
ним учасником окремо за ра-
хунок особистого бюджету).
Окрім того, ми допускаємо
існування всередині домогос-
подарства кредитних відно-
син.

Що стосується зовнішніх фінансових відносин, які
можуть виникати між окремим домогосподарством і
представниками інших секторів економіки, то тут ми
їх деталізуємо та доповнюємо. Наприклад, низка ав-
торів, праці яких ми розглядали вище, при згадці фінан-
сових відносин між фінансовими інституціями та до-
могосподарствами переважно вказують на рух грошо-
вих коштів, обумовлених депозитами, кредитами, стра-
ховими внесками та страховим відшкодуванням. При
цьому вони не згадують, що учасники домогосподар-
ства можуть бути працівниками цих установ і отриму-
вати заробітну плату, а також те, що відносини можуть
виникати й з іншими фінансовими посередниками, як
от недержавні пенсійні фонди (НПФ), інститути
спільного інвестування (ІСІ), торговцями цінними папе-
рами, що обумовлює відповідний рух грошових коштів.
Також ми доповнили карту системи фінансових відно-
син такою групою суб'єктів, як некомерційні органі-
зації, які можуть не лише бути отримувачами коштів
від домогосподарств-донорів та членів, а й виступати
в ролі роботодавців і надавати грошову допомогу,
гранти, стипендії тощо іншим особам.

ВИСНОВКИ ТА ПЕРСПЕКТИВИ
ПОДАЛЬШИХ РОЗВІДОК У ДАНОМУ
НАПРЯМІ

Отже, як бачимо, домогосподарство є активним
суб'єктом системи фінансових відносин, які є неодно-
рідними, стійкими і водночас варіативними, а також та-
кими, що постійно розвиваються та міняються в умовах
ринкової економіки. Виникають вони тоді, коли домо-
господарство чи його окремий учасник приймає певне
фінансове рішення, обумовлене його фінансовою по-
ведінкою.

Слід розуміти, що характер фінансових відносин в
рамках цієї системи для самих домогосподарств буде
визначатися низкою чинників, про які, зокрема, йшло-
ся вище в рамках класифікації. Мова йде і про рівень
відкритості суб'єкта, і про рівень його фінансової інклю-
зивності. Проте перелік цих детермінант не є чітко виз-
наченим і систематизованим у науковій літературі. Тому
напрямом подальших досліджень у цій сфері ми вбачає-
мо саме виокремлення та узагальнення чинників, які
впливають на фінансову поведінку домогосподарства
та характер його взаємодії з усіма учасниками системи
фінансових відносин.

Рис. 1. Домогосподарство в системі фінансових відносин

Джерело: розроблено автором.
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