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Встановлено, що аграрні ноти є новим фінансовим інструментом, здатним підвищити

ліквідність та доступ до позикового капіталу для агровиробників.  Запропоновано класи-

фікацію аграрних нот за ступенем оборотоздатності та видом зобов'язань. Обгрунтовано

інституційні рекомендації для розвитку ринку аграрних нот, представлені створенням аг-

рарного біржового майданчика; розширенням повноважень Фонду часткового гарантуван-

ня кредитів; розробкою індексного кредитування та мікрофінансових продуктів. Запропо-

новано рекомендації для впровадження аграрних нот, представлені розробкою стандар-

тизованої форми для кожного типу оборотоздатності з відповідним рівнем прозорості та

реєстрації; навчанням та підтримкою банків і аграрних виробників щодо обігу та передачі

нот. Встановлено особливості примусового виконання зобов'язань за аграрною нотою. По-

казано, що водночас практична реалізація такого виконання потребує врахування аграр-

ної специфіки.

It has been established that agricultural notes are a new financial instrument capable of

increasing liquidity and access to loan capital for agricultural producers. It has been proven

that agricultural notes are a promising instrument for ensuring the financial stability of the

agricultural sector, especially against the background of limited access of small producers to

traditional bank lending. A classification of agricultural notes by degree of turnover and type

of obligations is proposed. Agricultural notes by degree of turnover are classified into limited

turnover, partially limited turnover, and unlimited circulation. By type of obligations, commodity

agricultural notes and financial agricultural notes are distinguished.
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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
У ЗАГАЛЬНОМУ ВИГЛЯДІ ТА ЇЇ ЗВ'ЯЗОК
ІЗ ВАЖЛИВИМИ НАУКОВИМИ
ЧИ ПРАКТИЧНИМИ ЗАВДАННЯМИ

Підприємства агропромислового комплексу (АПК)
України все гостріше відчувають проблеми, пов'язані із
забезпеченням процесу відтворення як матеріально-тех-
нічного, так і біологічного. Це пов'язано з низкою еко-
номічних, фінансових, правових та інституційних чин-
ників, які перешкоджають стабільному оновленню ви-
робничих ресурсів та підтриманню продуктивності. На-
слідками недостатнього відтворення є: зниження про-
дуктивності аграрного виробництва; висока залежність
від імпортних ресурсів (техніки, добрив, насіння); зрос-
тання виробничих витрат та зниження конкурентоспро-
можності продукції;  виснаження ресурсної бази
(грунтів, генетичного фонду, технічних засобів); обме-
ження потенціалу для сталого розвитку та експорту.
Вирішення зазначених проблем потребує використан-
ня новітніх економічних механізмів забезпечення відтво-
рення в агропромисловому комплексі України.

На сьогодні аграрні розписки набувають дедалі біль-
шої популярності серед дрібних та середніх сільсько-
господарських товаровиробників. Водночас актуальни-
ми залишаються питання, пов'язані з удосконаленням
правового поля їх функціонування та обігу, зокрема
через: незавершеність процесу реєстрації прав власності
та договорів оренди земельних ділянок у Державному
реєстрі речових прав на нерухоме майно; низький рівень
обізнаності аграріїв щодо механізмів застосування цьо-
го фінансового інструменту [1, с. 37]; обмежений пе-

Institutional recommendations for the development of the agricultural notes market are

substantiated, represented by the creation of an agricultural exchange platform; expansion of the

powers of the Partial Credit Guarantee Fund; development of index lending and microfinance

products; adoption of by-laws and standard forms of notes; preparation of an information campaign

for agricultural producers; implementation of an electronic platform for registration and circulation

of notes; ensuring synchronization of notes with agricultural receipts at the transition stage; pilot

implementation in regions with the most active agricultural producers.

Recommendations for the implementation of agricultural notes are proposed, represented by the

development of a standardized form for each type of turnover with an appropriate level of transparency

and registration; training and support for banks and agricultural producers in the circulation and

transfer of notes (especially with a guarantee); attracting investors to the circulation of unrestricted

notes through agricultural exchanges, e-commerce platforms, and agro-fintech programs; creating

a state registry of agricultural notes with electronic tracking of status, conditions, and movement.

The features of the forced execution of obligations under an agrarian note have been established,

which is an instrument with high potential for effectiveness due to collateral security and the possibility

of pre-trial collection through an extract from the Register.

Ключові слова: економічні механізми, забезпечення відтворення, агропромисловий комплекс, аграрні
ноти, аграрні розписки.

Key words: economic mechanisms, ensuring reproduction, agro-industrial complex, agricultural notes, agricultural
receipts.

релік осіб, які можуть виступати сторонами аграрної
розписки; наявні законодавчі обмеження щодо предме-
та застави.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
І ПУБЛІКАЦІЙ, В ЯКИХ
ЗАПОЧАТКОВАНО РОЗВ'ЯЗАННЯ ДАНОЇ
ПРОБЛЕМИ І НА ЯКІ СПИРАЄТЬСЯ
АВТОР, ВИДІЛЕННЯ НЕ ВИРІШЕНИХ
РАНІШЕ ЧАСТИН ЗАГАЛЬНОЇ
ПРОБЛЕМИ, КОТРИМ ПРИСВЯЧУЄТЬСЯ
ОЗНАЧЕНА СТАТТЯ

Проєкт "Аграрні розписки в Україні" був започат-
кований Міжнародною фінансовою корпорацією (IFC —
International Finance Corporation). Він заклав міцну інсти-
туційну та технологічну основу для забезпечення відтво-
рення в агропромисловому комплексі України. Пробле-
ми функціонування новітніх економічних механізмів за-
безпечення відтворення в агропромисловому комплексі
України знаходяться у полі уваги багатьох учених. Аб-
рамовою І. В. узагальнено досягнення, проблеми та пер-
спективи функціонування й обігу аграрних розписок в
Україні [2, с. 276]. Боснюк О. П. робить акцент на тео-
ретико-правові та практичні питання обігу аграрних роз-
писок [3, с. 79]. У полі зору Гевчук А. В. знаходяться
проблеми удосконалення облікового відображення роз-
рахункових операцій із застосуванням аграрних розпи-
сок [4, с. 17]. Єрмоленко В. М. досліджує сутність аг-
рарних розписок як аграрно-правової категорії [5, с. 56].
Коваль С. В. уточнює завдання та функцій обліку фор-
мування і розподілу прибутку вітчизняних аграрних
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підприємств в умовах воєнного стану [6, с. 63]. Леван-
дівський О. Т., Свиноус Н. І., Криховецька З. М. тракту-
ють аграрні розписки сільськогосподарських під-
приємств як інструмент активізації продовольчого за-
безпечення країни [7, с. 401].

Макіян Д. Г. [8, с. 64], Фірсова Н. В. [9, c. 48] дослі-
джують проблемні аспекти аграрної розписки як іннова-
ційного правового інституту. У полі зору Яснолоб І. О.,
Чайки Т. О., Черненко К. В. [10, с. 185] знаходяться пи-
тання формування та розподілу інтелектуальної ренти
на аграрних підприємствах в контексті інноваційної стра-
тегії їх розвитку з урахуванням еколого-соціально-еко-
номічних складових. Високо оцінюючи науковий доро-
бок зазначених авторів, слід наголосити на необхідності
проведення подальших досліджень у сфері формуван-
ня та використання новітніх економічних механізмів за-
безпечення відтворення в агропромисловому комплексі
України.

ФОРМУЛЮВАННЯ ЦІЛЕЙ СТАТТІ
(ПОСТАНОВКА ЗАВДАННЯ)

Метою статті є узагальнення новітніх економічних
механізмів забезпечення відтворення в агропромисло-
вому комплексі України та розробка рекомендацій із їх
розвитку. Цілями статті є дослідження є теоретичне
обгрунтування проблем, досягнень і перспектив функ-
ціонування та обігу аграрних розписок, а також розроб-
ка практичних рекомендацій щодо вдосконалення їх
правового й організаційного забезпечення.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
ДОСЛІДЖЕННЯ З ПОВНИМ
ОБГРУНТУВАННЯМ ОТРИМАНИХ
НАУКОВИХ РЕЗУЛЬТАТІВ

Закон України "Про аграрні розписки" № 5479-VI
[11] прийнятий 6 листопада 2012 року; у новій редакції
він набрав чинності 6 лютого 2021 року. Закон визна-
чає правові засади створення, обігу та виконання аграр-
них розписок як інструменту фінансування сільськогос-
подарських товаровиробників, встановлює порядок ве-
дення Єдиного реєстру аграрних розписок та регулює
заставні відносини, пов'язані з аграрною продукцією та
активами.

Законодавчими новелами Закону
України "Про аграрні розписки" у ре-
дакції 2021 року є: запровадження
єдиної цифрової форми розписок (елек-
тронні аграрні розписки); розширення
об'єктів застави (включено не лише про-
дукцію, а й права вимоги, інвентар, тех-
ніку); уточнення правового режиму
відповідальності третіх осіб, які набули
заставлену продукцію — вони зобов'я-
зані повернути її або відшкодувати
вартість; деталізація процедур виконан-
ня та досудового врегулювання.

Аграрна розписка — це електрон-
ний або паперовий документ, який
підтверджує зобов'язання сільгоспви-
робника виконати перед кредитором зо-
бов'язання, забезпечене заставою аг-
рарної продукції або іншого аграрного

активу. Розписка має юридичну силу виконавчого до-
кумента, якщо зареєстрована в Реєстрі. Основними ти-
пами аграрних розписок є: товарна аграрна розписка —
зобов'язання поставити певну кількість аграрної про-
дукції; фінансова аграрна розписка — зобов'язання
сплатити грошові кошти. Розписка набуває юридичної
сили лише після реєстрації в Єдиному державному
Реєстрі аграрних розписок, який веде Міністерство юс-
тиції України через нотаріусів. Предметом застави може
бути: майбутній урожай; продукція, що вже є в наявності;
інші активи (техніка, обладнання, права вимоги тощо —
згідно з новою редакцією). Сторонами аграрної розпис-
ки є: боржник — сільськогосподарський товаровироб-
ник (юридична або фізична особа); кредитор — особа,
яка надає товар або грошові кошти. У разі порушення
строків виконання виписка з Реєстру має силу виконав-
чого документа та є підставою для відкриття виконав-
чого провадження без звернення до суду. Кредитор має
право передавати права за аграрною розпискою іншим
особам за умови внесення змін до Реєстру.

Метою Закону України "Про аграрні розписки" є:
забезпечення доступу аграрних виробників до фінансу-
вання; зниження ризиків кредиторів; спрощення оборо-
ту заставленої продукції; посилення дисципліни вико-
нання зобов'язань у сільському господарстві. Закон
України №3586-IX від 2024 року "Про аграрні ноти" [12]
набрав чинності з 1 січня 2025 року. Аграрна нота є но-
вим цінним папером, що засвідчує зобов'язання агро-
виробника поставити сільськогосподарську продукцію
або сплатити кошти у визначений строк. Метою аграр-
них нот є збільшення ліквідності, спрощення процеду-
ри залучення фінансування аграрних підприємств. Аг-
рарні ноти не замінюють, а доповнюють аграрні розпис-
ки, оскільки вони функціонують паралельно (Табл. 1).

Аграрна нота — це неемісійний цінний папір, що
посвідчує безумовне зобов'язання боржника, забезпе-
чене заставою, здійснити поставку сільськогосподарсь-
кої продукції або сплатити грошові кошти кредитору
відповідно до умов, зазначених у документі. Вони
відіграють важливу роль у відтворенні аграрного сек-
тору, оскільки забезпечують підвищення ліквідності аг-
рарного сектору; розширюють інструментарій для не-
банківського фінансування; надають можливість залу-

Параметр Аграрна розписка Аграрна нота 
Рік запровадження 2013 2025  
Форма Зобов’язання поставити 

продукцію або сплатити кошти 
Цінний папір, що може 
вільно обертатись 

Юридична природа Зобов’язання (договірне) Цінний папір 
Регулювання Закон  України «Про аграрні 

розписки» 
Закон  України «Про аграрні 
ноти» 

Можливість обігу на 
біржі 

 Обмежена  Може обертатися як цінний 
папір 

Ціль Залучення товарного або 
грошового кредиту 

Швидка ліквідність та 
залучення капіталу 

Забезпечення Майнове/не майнове Обов’язково із заставою 
Призначення Забезпечення виконання 

кредитного договору 
Альтернатива кредиту (або 
товарна форма) 

Регуляторний орган Міністерство юстиції України, 
Міністерство економіки, 
довкілля та сільського 
господарства України 

Національна комісія з цінних 
паперів та фондового ринку 
України  

Таблиця 1. Порівняння характеристик аграрної розписки

та аграрної ноти

 Джерело: власна розробка.
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чення інвестицій через біржі; виступа-
ють інструментом гарантії зобов'я-
зань між аграрним виробником і кре-
дитором; дозволяють розширити до-
ступ до фінансів для малих та се-
редніх підприємств у сільському гос-
подарстві.

Класифікацію аграрних нот пред-
ставлено у табл. 2.

Аграрні ноти за ступенем оборо-
тоздатності класифікуються на обме-
жено оборотоздатні, частково обме-
жено оборотоздатні, необмежені в
обігу. Обмежено оборотоздатні ноти,
хоча й забезпечують додаткову без-
пеку в юридичному сенсі, мають об-
межене застосування та не сприяти-
муть формуванню ліквідного вторин-
ного ринку. Частково оборотоздатні
аграрні ноти є компромісом: мож-
ливість торгівлі існує, але відпові-
дальність несе передавець. Це знижує
швидкість обігу, але забезпечує до-
датковий рівень гарантії. Необмежені
ноти можуть використовуватися для формування но-
вого типу аграрних облігацій, залучення приватних
інвесторів, агрофінтехів, фондів, інституційних креди-
торів (зокрема, європейських), сприяючи розвитку
біржового сегмента ринку аграрного фінансування в
Україні.

За видом зобов'язань виділяють товарну аграрну
ноту та фінансову аграрну ноту. Обидва види нот ма-
ють основну та виконавчу частину, які включають зобо-
в'язання та механізми виконання. Найбільший потенці-
ал мають необмежені фінансові аграрні ноти, які відкри-
вають можливості участі інвестиційних фондів, страхо-

№ Вид аграрної ноти Характеристика Коментар/наслідки 
1 Ступінь 

оборотоздатності 
  

1.1 Обмежено 
оборотоздатні 

Не підлягають передачі (крім 
спадкування, правонаступництва 
або за рішенням держави). 

Використовуються в окремих 
спеціальних умовах. 
Найменш ліквідний тип. 

1.2 Частково 
обмежено 
оборотоздатні 

Передача можлива, але з 
солідарною відповідальністю 
кредиторів, які здійснюють 
передачу. 

Мають обмеження в торгівлі 
на організованих ринках. 
Універсальні, але з ризиками. 

1.3 Необмежені в 
обігу 

Повністю вільний обіг на ринку 
капіталу. Передача - без 
додаткової відповідальності 
кредитора. 

Найпривабливіший 
інструмент для фондового 
ринку, інвесторів та біржових 
операцій. 

2 За видом 
зобов’язання 

  

2.1 Товарна аграрна 
нота 

Безумовне зобов’язання поставити 
сільськогосподарської  продукції 
(вид, якість, кількість, строки) 

Передбачає натуральну 
форму розрахунків і є 
альтернативою товарному 
ф’ючерсу. 

2.2 Фінансова аграрна 
нота 

Безумовне зобов’язання сплатити 
грошові кошти (фіксована/змінна 
сума) 

Передбачає безготівкову 
форму розрахунків і є більш 
ліквідний інструмент для 
інвесторів. 

 

Таблиця 2. Класифікація аграрних нот за ступенем

оборотоздатності

Джерело: власна розробка.

Параметр / Країна 
Україна – Аграрна нота 

(з 2025 р.) 
Польща – Аграрний 

вексель (Wechsel agrarny) 
Угорщина – Зернова 

облігація (Gabona kötvény) 
Правовий статус Цінний папір Цінний папір Фінансовий борговий 

інструмент 
Форма існування Електронна (у 

депозитарному обліку, з 
Реєстром аграрних нот) 

Паперова або електронна 
форма, реєстрація не 
обов’язкова 

Електронна, облігації 
реєструються через біржу або 
депозитарій 

Мета інструменту Отримання 
фінансування під 
заставу продукції чи 
коштів 

Забезпечення оплати 
сільськогосподарської  
продукції; 
короткострокове 
фінансування 

Створення пули зернових 
активів для 
продажу/зберігання з 
фінансуванням обігу 

Забезпечення Продукція/кошти (за 
згодою сторін, із 
заставою) 

Продукція/угода між 
продавцем та покупцем 

Урожай або контрактні 
поставки зерна 

Тип зобов’язання Товарне / Фінансове Переважно товарне, з 
опцією грошового 
погашення 

Погашення облігації або 
зерном, або грошима 

Оборотоздатність Обмежена / частково / 
повна (залежно від виду 
аграрної ноти) 

Обмежена (вексель є 
персоніфікований 
документ) 

Вільно обертаються на 
організованому ринку 

Основна 
аудиторія 

Малі та середні 
фермери, кооперативи, 
переробники 

Великі агропідприємства, 
дистриб’ютори 

Великі зернотрейдери, 
агропідприємства, інвестори, 
агрофонди 

Строк дії Залежно від умов 
(коротко- або 
довгострокові) 

До 1 року (сезонна 
потреба) 

3–5 років, з опцією 
дострокового викупу 

Переваги  Доступність, 
електронний формат, 
лояльне регулювання 

 Простота оформлення, 
стабільність регулювання 

 Доступ до ринків капіталу, 
висока ліквідність, 
диверсифікація фінансових 
потоків 

Недоліки  Потребує запуску 
інфраструктури, ризики 
реалізації 

 Низька ліквідність, 
можливість шахрайства, 
обмежений обіг 

 Складність реєстрації, 
необхідність біржової 
інфраструктури 

 

Таблиця 3. Ключові характеристики аграрних нот в Україні та зарубіжних країнах

Джерело: побудовано за даними [12, 16, 17].
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вих компаній, банків. Важливо забезпечити цифрову
інтеграцію Реєстру аграрних нот із банками, платфор-
мами кредитування та фондовим ринком [13].

Ефективний обіг аграрних нот та аграрних розпи-
сок передбачає необхідність створення відповідної
інфраструктури обліку та контролю. Центральний де-
позитарій відображає інформацію про ступінь оборо-
тоздатності в системі депозитарного обліку; депозитар-
на установа забезпечує дотримання умов оборотоздат-
ності нот; ведення реєстру аграрних нот передбачає
створення інформаційної система, яка фіксує випуск,
зміну реквізитів, обтяження, виконання нот. Аграрна
нота має електронну форму у вигляді запису на рахун-
ку в цінних паперах.

Перед введенням аграрних нот в обіг створюється
Реєстр аграрних нот. У реєстрі публічно доступна інфор-
мація про: факт видачі аграрної ноти та боржника; стан
виконання зобов'язань, зокрема строки виконання; опис
предмета застави; ступінь оборотоздатності аграрної
ноти; право на видачу аграрних нот. Видавати аграрні
ноти мають право особи, які є власниками або користу-
вачами земельних ділянок сільськогосподарського при-
значення. Якщо аграрна нота видається спільно
(співвласники або співкористувачі), вони несуть солідар-
ну відповідальність за зобов'язання [14, с. 81]. Коопе-
ративи без власності чи користування землею можуть
видавати аграрні ноти, якщо принаймні один член коо-
перативу має землю у власності або користуванні. Та-
кий член повинен дати згоду через електронний кабінет

у Реєстрі, підписану електронним
підписом. Відповідальність за зобо-
в'язання аграрної ноти несуть як ко-
оператив, так і цей член спільно (со-
лідарно). Законодавство встанов-
лює обмеження для боржника з мо-
менту видачі аграрної ноти (ст. 9
Закону "Про аграрні ноти"). Поки
діють зобов'язання за аграрною но-
тою, він не має права без дозволу
кредитора: відчужувати земельну
ділянку; відчужувати право оренди
чи інше право користування зем-
лею; передавати землю в суборен-
ду; розривати або змінювати до-
говір оренди або користування зем-
лею [15, с. 8].

Побудовано порівняльну табл.
3, яка відображає ключові характе-
ристики аграрних нот в Україні, аг-
рарних векселів у Польщі та зерно-
вих облігацій в Угорщині.

Зазначені ключові характерис-
тики аграрних нот в Україні дозво-
ляють оцінити ефективність запро-
вадженого інструменту у контексті
європейських практик. Аграрна
нота в Україні має потенціал стати
більш універсальним і сучасним
інструментом, ніж польський век-
сель, завдяки електронній формі,
можливості обороту та державно-
му регулюванню через Реєстр.

Польський аграрний вексель — це традиційний інстру-
мент для сезонного фінансування, що вимагає довіри
між контрагентами, однак не має широкої ринкової
ліквідності. Угорська зернова облігація — приклад ви-
соко-формалізованого фінансового інструменту, оріє-
нтованого на крупні лоти, біржову торгівлю та інститу-
ційних інвесторів. Її імплементація вимагає сильної рин-
кової інфраструктури. Рекомендаціями для України є:
поєднати найкращі практики Польщі (простота) та Угор-
щини (ліквідність) у розбудові надійного обігу аграр-
них нот; створити біржову платформу або електронний
майданчик для торгівлі аграрними нотами (аналог зер-
нової біржі); стимулювати банківський сектор до участі
у вторинному обігу нот, зокрема через страхові та га-
рантійні інструменти; запровадити аграрні ноти для ко-
оперативів, логістичних об'єднань та елеваторів.

Порівняння аграрної розписки і банківського кре-
диту наведено у табл. 4.

Аграрні розписки є більш гнучким, швидким і дос-
тупним інструментом фінансування аграріїв, особливо
для малих і середніх виробників. Банківський кредит є
більш регульованим і надійним, але менш доступним
через вимоги до застави, звітності та тривалу процеду-
ру оформлення. Основними очікуваними ефектами від
впровадження аграрних нот як нового фінансового
інструменту кредитування агросектору України є: залу-
чення додаткових джерел фінансування сільськогоспо-
дарського виробництва; розширення кола кредиторів,
здатних фінансувати аграрний сектор; оптимізація умов

Критерій Аграрна розписка Банківський кредит 
Суб’єкти Сільгоспвиробник і 

постачальник/кредитор (нерідко - 
трейдер, дистриб’ютор, компанія) 

Сільгоспвиробник і банківська 
установа 

Форма Простий письмовий або електронний 
документ, зареєстрований у Реєстрі 
аграрних розписок 

Кредитний договір, додаткова 
документація 

Строк 
оформлення 

1-3 дні 1-3 тижні або більше 

Необхідність 
застави 

Ні, окрема застава не потрібна - 
виступає майбутній урожай або 
продукція 

Так, найчастіше - нерухомість, 
техніка, земельна ділянка або 
майнові права 

Можливість 
товарної форми 
погашення 

Так -можна повернути продукцією Ні - виключно грошова форма 

Процентна ставка 
/ вартість ресурсу 

Відносно нижча або умовна (у разі 
товарного кредиту) 

Вища, фіксована або плаваюча 

Гнучкість умов Висока — умови узгоджуються 
індивідуально 

Середня — стандартизовані 
банківські умови 

Наявність 
державної 
підтримки 

Частково — через програми IFC, 
USAID, можливі гарантії від донорів 

Може бути — державне 
субсидування процентних ставок 

Швидкість 
доступу до 
ресурсу 

Висока - швидке оформлення, 
особливо в межах довгострокового 
партнерства 

Низька - тривала перевірка 
платоспроможності 

Доступність для 
малих виробників 

Висока - доступна навіть для 
фермерів без історії кредитування 

Низька - вимагається фінансова 
звітність, застава, кредитна історія 

Юридична сила 
документа 

Має силу виконавчого документа при 
реєстрації в Реєстрі 

Підлягає судовому стягненню 
після прострочення 

Можливість обігу 
(торгівлі) 

Обмежена - не є повноцінним цінним 
папером, але може бути передана 
третім особам 

Практично відсутня 

Основні ризики 
для кредитора 

Неврожай, стихія, знищення врожаю, 
непрозорість структури власності 
землі 

Неплатоспроможність боржника, 
падіння вартості застави 

 

Таблиця 4. Порівняння аграрної розписки і банківського кредиту

Джерело: власна розробка.
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кредитування за рахунок спрощення процедур. Ключо-
вими перевагами аграрних нот є: надійність; впровад-
ження різних механізмів стягнення зобов'язань за аг-
рарними нотами, що підвищує гарантії виконання; спро-
щення та здешевлення процесу видачі порівняно з аг-
рарною розпискою; відносно прості процедури обігу і
його припинення; розширення кола суб'єктів, які можуть
видавати аграрні ноти за рахунок включення сільсько-
господарських кооперативів; розширення видів заста-
ви за аграрними нотами, яка може включати біологічні
активи та продукцію тваринництва, а також її первинну
переробку. Означені переваги суттєво підвищать дос-
туп аграріїв до фінансових ресурсів, особливо у тварин-
ницькій галузі, яка потребує підтримки в умовах війни.

Аграрна нота як неемісійний цінний папір має само-
стійний статус предмету обігу на ринках капіталу відпо-
відно до ступеня оборотоздатності. Процедура видачі
аграрних нот передбачає такі етапи: укладання догово-
ру з Центральним депозитарієм цінних паперів для вве-
дення неемісійного цінного папера до депозитарного
обліку; депонування документа про введення аграрної
ноти в систему депозитарного обліку; заповнення рек-
візитів аграрної ноти у Реєстрі аграрних нот відповідно
до вимог Закону України "Про аграрні ноти" (згідно зі
ст. 6 — для товарної ноти, ст. 7 — для фінансової).

Аграрна розписка — це гнучкий інструмент забез-
печення зобов'язань у сільському господарстві, який
дозволяє швидше й ефективніше захистити кредитора
[18, с. 127]. Використання електронного Реєстру та без-
судового способу стягнення значно скорочує часові
витрати. Наявність застави забезпечує реальні механіз-
ми стягнення, але потребує специфічних дій (наприклад,
фіксація стану урожаю, контроль його переміщення).

Проблемними моментами обігу аграрних нот (аграр-
них розписок) є: брак погоджених механізмів фактич-
ного вилучення ще не зібраного урожаю; потреба у
спеціалізованих виконавцях, що розуміють особливості
сільськогосподарського виробництва; ризик втрати за-
ставленої продукції внаслідок погодних умов або дій
боржника. Як рекомендація, пропонується налагоджен-
ня співпраці з органами місцевого самоврядування та
аграрними дорадчими службами у процесі емісії та обі-
гу аграрних нот (аграрних розписок).

ВИСНОВКИ З ДАНОГО ДОСЛІДЖЕННЯ
І ПЕРСПЕКТИВИ ПОДАЛЬШИХ РОЗВІДОК
У ДАНОМУ НАПРЯМІ

1. Встановлено, що аграрні ноти є новим фінансо-
вим інструментом, здатним підвищити ліквідність та до-
ступ до позикового капіталу для агровиробників. Од-
нією з ключових характеристик цього інструменту є
оборотоздатність, яка визначає правовий статус аграр-
ної ноти щодо її подальшого обігу на ринку.

2. Доведено, що аграрні ноти є перспективним
інструментом для забезпечення фінансової стабільності
аграрного сектору, особливо на тлі обмеженого досту-
пу дрібних виробників до традиційного банківського
кредитування. Їх широке впровадження сприятиме: ак-
тивізації кредитування агросектору; підвищенню дові-
ри між аграріями та фінансовими установами; створен-
ню нових механізмів аграрного фінансування із залу-
ченням приватного капіталу.

3. Запропоновано класифікацію аграрних нот за сту-
пенем оборотоздатності та видом зобов'язань. Аграрні
ноти за ступенем оборотоздатності класифікуються на
обмежено оборотоздатні, частково обмежено оборотоз-
датні, необмежені в обігу. За видом зобов'язань виділя-
ють товарну аграрну ноту та фінансову аграрну ноту.
Обидва види нот мають основну та виконавчу частину,
які включають зобов'язання та механізми виконання.
Перевагами аграрних нот як цінних паперів визначено їх
здатність модернізувати ринок фінансування аграрного
виробництва та доповнити або замінити аграрні розпис-
ки, особливо для малих і середніх виробників.

4. Обгрунтовано інституційні рекомендації для роз-
витку ринку аграрних нот, представлені створенням аг-
рарного біржового майданчика, де вони будуть обер-
татися; розширенням повноважень Фонду часткового
гарантування кредитів; розробкою індексного кредиту-
вання та мікрофінансових продуктів; прийняттям підза-
конних актів та типових форм нот; підготовкою інфор-
маційної кампанії для агровиробників; впровадженням
електронної платформи для реєстрації та обігу нот; за-
безпеченням синхронізації нот з аграрними розписка-
ми на перехідному етапі; пілотним впровадженням у
регіонах із найактивнішими аграрними виробниками.

5. Запропоновано рекомендації для впровадження
аграрних нот, представлені розробкою стандартизова-
ної форми для кожного типу оборотоздатності з відпо-
відним рівнем прозорості та реєстрації; навчанням та
підтримкою банків і аграрних виробників щодо обігу та
передачі нот (особливо з порукою); залученням інвес-
торів до обігу необмежених нот через аграрні біржі,
платформи електронної торгівлі та агрофінтех-програ-
ми; створенням державного реєстру аграрних нот з
електронним відслідковуванням статусу, умов та руху.

6. Встановлено особливості примусового виконан-
ня зобов'язань за аграрною нотою, яка є інструментом
із високим потенціалом ефективності завдяки застав-
ному забезпеченню та можливості досудового стягнен-
ня через виписку з Реєстру. Показано, що водночас
практична реалізація такого виконання потребує вра-
хування аграрної специфіки, зокрема сезонності, моб-
ільності продукції та складності її збереження.

Перспективами подальших досліджень є розробка
рекомендацій із розширеного відтворення в агарному
секторі в умовах воєнного стану.
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