
133

ЕКОНОМІЧНА НАУКА

ISSN 2306-6814 Copyright © The Author(s). This is an open access article distributed under the terms
of the Creative Commons Attribution License 4.0 (https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/).

УДК 339.9.01

Н. В. Гусаревич,
к. е. н., доцент
ORCID ID: https://orcid.org/0000-0002-8266-8498

СТАЛE ФІНАНСУВАННЯ В СИСТЕМІ
МАКРОЕКОНОМІЧНОГО РЕГУЛЮВАННЯ

DOI: 10.32702/2306-6814.2026.5.133

N. Husarevych,
PhD in Economics, Associate Professor

SUSTAINABLE FINANCING IN THE MACROECONOMIC REGULATION SYSTEM

У статті досліджено роль сталого фінансування в системі макроекономічного регулювання.
Макроекономічне середовище розглядається як структурована екосистема, що включає інсти-
туційну архітектоніку, фінансово-економічні інструменти та макроекономічні індикатори. Ефек-
тивність функціонування макроекономічного середовища впливає на темпи соціально-еконо-
мічного розвитку держави. В умовах зростання фінансової волатильності та структурних дис-
балансів традиційні інструменти макроекономічної політики не забезпечують достатньої адап-
тивності, що зумовлює потребу інтеграції інноваційних механізмів, зокрема сталого фінансу-
вання.

У статті обгрунтовано економічну сутність сталого фінансування та його напрями впливу на
макроекономічне середовище. Розглянуто вектори впливу через трансформацію бюджетно-
податкової та грошово-кредитної політики, розвиток фінансових ринків та залучення ESG-інве-
стицій. Розроблено концептуальну модель взаємодії фінансових ресурсів, державних ме-
ханізмів регулювання та макроекономічних результатів. Модель обгрунтовує адаптивний та
нелінійний характер впливу сталого фінансування на економічне зростання, соціальну інклю-
зивність та екологічну стійкість. Практичне значення дослідження полягає у можливості вико-
ристання розробленої моделі для формування державної фінансової політики, макроекономі-
чного прогнозування та стратегій сталого розвитку, особливо в умовах трансформаційної еко-
номіки та повоєнного відновлення.

The article examines the role of sustainable finance in the macroeconomic regulation system. The
macroeconomic environment is considered as a structured ecosystem that includes institutional
architecture, financial and economic instruments and macroeconomic indicators. The effectiveness
of the functioning of the macroeconomic environment affects the pace of socio-economic
development of the state. In conditions of increasing financial volatility and structural imbalances,
traditional macroeconomic policy instruments do not provide sufficient adaptability, which
necessitates the integration of innovative mechanisms, in particular sustainable financing.

The article substantiates the economic essence of sustainable financing and its directions of
influence on the macroeconomic environment. The vectors of influence through the transformation
of fiscal and monetary policy, the development of financial markets and the attraction of ESG
investments are considered. The integration of sustainable financing principles into the
macroeconomic regulatory system contributes to transforming the structure of financial flows,
improving the quality of economic growth, and reducing systemic financial risks. Sustainable financing
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ВСТУП
Макроекономічне середовище є структурованою

екосистемою, що включає інституційну архітектоніку,
фінансово-економічні інструменти та індикатори. Відпо-
відна структура визначає загальні рамки функціонуван-
ня національної економіки та темпи соціально-економ-
ічного розвитку держави. В умовах посилення суспіль-
них дисбалансів та волатильності фінансової системи
вагомого значення набуває застосування дієвих інстру-
ментів макроекономічного регулювання. Традиційні
інструменти в системі макроекономічного регулюван-
ня орієнтовані на досягнення короткострокової фінан-
сової стабільності та економічного зростання. Зазна-
чений підхід не є повністю адаптованим до внутрішніх
та зовнішніх факторів впливу на макроекономічний стан.
У цьому контексті, визначено необхідність застосуван-
ня інноваційно нових інструментів регулювання макро-
економічного стану.

Актуальність дослідження полягає у визначенні та
обгрунтуванні нової парадигми макроекономічного
регулювання, яка поєднує економічні, соціальні та
екологічні пріоритети розвитку. Першочерговим еле-
ментом такої парадигми є стале фінансування. У сис-
темі макроекономічного регулювання стале фінансу-
вання є механізмом залучення, розподілу та перероз-
поділу фінансових ресурсів в межах довгострокових,
соціально відповідальних та екологічно безпечних
проєктів.

within the macroeconomic regulatory system serves as a tool for long-term development by targeting
financial resources to ensure economic efficiency, social inclusion, and environmental safety.
Promising directions for the development of sustainable financing in the macroeconomic regulation
system are the integration of ESG criteria into state financial policy and macroeconomic forecasting.
For countries with transformational economies, sustainable financing is an important tool for ensuring
economic stability and competitiveness. The implementation of sustainable financing mechanisms
in the post-war recovery is of particular relevance in terms of directing limited financial resources to
projects with the maximum multiplier effect for the economy and society.

A conceptual model of the interaction of financial resources, state regulatory mechanisms and
macroeconomic results is developed. The model substantiates the adaptive and nonlinear nature of
the influence of sustainable financing on economic growth, social inclusion and environmental
sustainability. The practical significance of the research lies in the possibility of using the developed
model to form state financial policy, macroeconomic forecasting, and sustainable development
strategies, especially in the context of a transformational economy and post-war recovery.

Ключові слова: макроекономічне середовище, стале фінансування, сталий розвиток, макроекономічне
регулювання, ESG-інвестиції, економічна стійкість, соціально-екологічний розвиток.

Key words: macroeconomic environment, sustainable financing, sustainable development, macroeconomic
regulation, ESG investments, economic sustainability, social and environmental development.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
І ПУБЛІКАЦІЙ

Наукове обгрунтування впливу сталого фінансуван-
ня на макроекономічне середовище є досить пошире-
ним серед наукової спільноти. Зокрема, Фролов A. [9]
визначає стале фінансування одним з найважливіших
факторів сталого розвитку економіки на мікро- та мак-
рорівнях. В продовження, Кошман А. [6] аргументує, що
стале фінансування не лише сприяє сталому розвитку,
але й відкриває нові можливості для розвитку національ-
ної економіки.

У своїх наукових працях Сердюк Д. [8] встанов-
лює, що стале фінансування розглядається як це про-
цес залучення коштів до впровадження заходів, які
сприяють гармонійному розвитку екологічної, соц-
іальної та економічної систем суспільства. Також,
Бойко Є. [4] окреслює стале фінансування як важли-
вий механізм для реалізації проєктів розвитку та
відновлення України, оскільки воно дозволяє залу-
чати додаткові інвестиції та трансформувати фінан-
сову систему України.

Водночас, Боярко І. та Трушкіна Н. [5] обгрунтову-
ють, що стале фінансування є важливою концепцією су-
часної економіки, сформованою на перетині фінансів
та цілей сталого розвитку, оскільки саме кліматичні та
екологічні виклики є основними факторами системно-
го ризику для виникнення глобальної фінансової кризи
у майбутньому.
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Огляд наукової літератури щодо сталого фінансу-
вання як елемента макроекономічного регулювання виз-
начає прямий взаємозв'язок між механізмами сталого
фінансування та економічним розвиток. Перспективним
напрямом подальших досліджень є визначення систем-
ності та рівня впливу реалізації механізмів сталого
фінансування на функціонування макроекономічного
середовища.

ФОРМУЛЮВАННЯ ЦІЛЕЙ СТАТТІ
(ПОСТАНОВКА ЗАВДАННЯ)

Метoю дослідження є визначення ролі сталого
фінансування у системі макроекономічного регулюван-
ня.

Задля досягнення поставленої мети у ході дослід-
ження варто виконати наступні завдання:

— визначити економічну сутність сталого фінансу-
вання;

— обгрунтувати напрями впливу сталого фінансу-
вання на макроекономічне середовище;

— розробити концептуальну модель впливу стало-
го фінансування на макроекономічний стан країни;

— обгрунтувати перспективні напрями сталого
фінансування в макроекономічній системі.

Виконання поставлених завдань дозволить визна-
чити теоретично-методологічну сутність сталого фінан-
сування в системі макроекономічної стійкості та обгрун-
тувати перспективні напрями удосконалення національ-
ної системи сталого фінансування задля результатив-
ного функціонування макросередовища.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
ДОСЛІДЖЕННЯ

Макроекономічне середовище є основою для фун-
кціонування національної економіки. Комплексно мак-
роекономічне середовище визначає взаємодію інститу-
ційних та фінансових механізмів. Структурно воно вклю-
чає систему макроекономічних індикаторів, державне
регулювання та показники функціонування суб'єктів
господарювання. Ефективність формування макроеко-
номічного середовища впливає на динаміку економіч-
ного зростання, рівень фінансової стабільності та со-
ціально-економічний розвиток держави. Зміна пара-
метрів макроекономічного середовища відображаєть-
ся у внутрішніх та зовнішніх структурних трансформа-
ціях, що зумовлює посилення його асиметричності.

Задля дотримання результативності макроеконо-
мічного середовища важливим є застосування фінансо-
вих механізмів, які здатні реагувати на фінансово-еко-
номічні коливання та формувати довгострокові умови
макроекономічної збалансованості. Стале фінансуван-
ня у цьому контексті розглядається як інструмент впли-
ву на макроекономічне середовище через переорієнта-
цію фінансових потоків у напрями, що забезпечують
економічну ефективність, соціальну інклюзивність та
екологічну безпеку.

Інтеграція принципів сталого фінансування у систе-
му макроекономічного регулювання сприяє зміні струк-
тури фінансових потоків, підвищенню якості економіч-
ного зростання та зниженню системних фінансових ри-
зиків. Вплив сталого фінансування на макроекономіч-
не середовище не є лінійним і залежить від інституційної
спроможності держави, рівня розвитку фінансового рин-
ку та ефективності державної політики. У зв'язку з цим
вагомим є аналіз сталого фінансування на макроеконо-
мічне середовище як важливого фактору розвитку сучас-
ної парадигми макроекономічного регулювання.

Розглянемо економічну сутність сталого фінансу-
вання та його влив на макроекономічне середовище.
Зокрема, наявні наукові дослідження трактують стале
фінансування як інтеграцію факторів ESG у процеси
прийняття фінансових рішень на макро- та мікрорівнях
[7]. Відповідна структура враховує трансформацію бюд-
жетної, податкової, грошово-кредитної та інвестиційної
політики з метою стимулювання відповідальної еконо-
мічної поведінки суб'єктів господарювання.

Система макроекономічного регулювання побудо-
вана на сукупності інструментів державного впливу на
економічні процеси з метою забезпечення стабільності,
збалансованості та сталого розвитку національної еко-
номіки. В межах цього, стале фінансування виступає як
дієвий інструмент макроекономічної політики, що впли-
ває на формування довгострокового економічного роз-
витку. Основними напрямами впливу сталого фінансу-
вання на макроекономічне середовище є:

— трансформація бюджетно-податкової політики,
з урахуванням фінансового забезпечення екологічних
та соціальних програм; посилення ролі "зелених" інвес-
тицій у національному виробництві;

— розвиток грошово-кредитної політики, що є аб-
солютно адаптивною до економічних, соціальних та
кліматичних ризиків;

 
Вхідні елементи Механізми впливу  Макроекономічний ефект  
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- Коригування регуляторної політики  
- Посилення адаптивності середовища 

Рис. 1. Модель впливу сталого фінансування на макроекономічне середовище

Джерело сформовано автором на основі [1, 2, 3].
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— модернізація фінансових ринків в частині зрос-
тання ролі зелених облігацій, соціальних облігацій та
ESG-інвестицій [2].

Таким чином, стале фінансування сприяє підвищен-
ню адаптивності макроекономічної системи до зов-
нішніх та внутрішніх факторів впливу. Основними інстру-
ментами сталого фінансування є зелені та соціальні об-
лігації, інвестиційні фонди, державні програми підтрим-
ки сталих проєктів та механізми державно-приватного
партнерства. Важливу роль відіграють міжнародні
фінансові організації, які забезпечують фінансову
підтримку впровадження принципів сталого розвитку.
На інституційному рівні реалізація сталого фінансуван-
ня грунтується у відповідності до наявної нормативно-
правової бази. Це створює умови для ефективного мак-
роекономічного регулювання з урахуванням довгостро-
кових цілей розвитку.

Концептуальна модель впливу сталого фінансуван-
ня на макроекономічне середовище визначає механізм
взаємодії між фінансовими ресурсами, механізмами
державного регулювання та макроекономічними ре-
зультатами. У межах запропонованої моделі вхідними
елементами є екологічні інвестиції, соціальні проєкти та
ESG-стандарти. Зазначені параметри є найбільш резуль-
тативними інструментами сталого фінансування. Визна-
чений інструментарій реалізує акумуляцію фінансових
ресурсів та визначає пріоритетні напрями їх спрямуван-
ня з урахуванням економічних, соціальних і екологіч-
них критеріїв.

Механізми впливу сталого фінансування реалізують-
ся через перерозподіл фінансових ресурсів задля дов-
гострокових і соціально відповідальних напрямів, сти-
мулювання інновацій та впровадження еко-технологій.
Відповідна реалізація здійснюється через регуляторні
заходи державної фінансової політики. Параметри мо-
делі забезпечують трансформацію фінансових потоків
у економічні процеси та структурні трансформації в еко-
номіці [10].

Макроекономічний ефект, що результатом дії заз-
начених механізмів, проявляється в економічному зро-
станні, підвищенні соціального добробуту та посиленні
екологічної стійкості. Таким чином, стале фінансуван-
ня сприяє зростанню валових макроекономічних показ-
ників та покращенню якісних характеристик економіч-
ного розвитку.

Важливим елементом концептуальної моделі є зво-
ротні зв'язки, які відображають процеси трансфор-
мації економічної активності та коригування регулятор-
ної політики. Досягнуті макроекономічні результати
впливають на подальше вдосконалення фінансових
інструментів і регуляторних механізмів, забезпечуючи
адаптивність системи макроекономічного регулюван-
ня.

В результаті, варто зазначити, що розроблена мо-
дель дозволяє комплексно оцінити роль сталого фінан-
сування в системі макроекономічної стійкості та стало-
го розвитку національної економіки.

Перспективними напрямами розвитку сталого
фінансування у системі макроекономічного регулюван-
ня є інтеграція ESG-критеріїв у державну фінансову
політику та макроекономічне прогнозування. Для країн
із трансформаційною економікою стале фінансування

є важливим інструментом забезпечення економічної
стійкості та конкурентоспроможності. Особливої акту-
альності набуває впровадження механізмів сталого
фінансування в умовах повоєнного відновлення в час-
тині спрямування обмежених фінансових ресурсів на
проєкти з максимальним мультиплікативним ефектом
для економіки та суспільства.

Стале фінансування забезпечує поєднання економ-
ічної ефективності, соціальної справедливості та еко-
логічної безпеки. Його інтеграція у державну фінансо-
ву політику сприяє підвищенню стійкості макроеконом-
ічної системи, зниженню системних ризиків та форму-
ванню довгострокових передумов сталого розвитку.
Подальші наукові дослідження мають бути спрямовані
на розробку адаптивних механізмів реалізації сталого
фінансування з урахуванням специфіки національних
економік та глобальних викликів.

ВИСНОВКИ
Отже, стале фінансування є важливою складовою

системи макроекономічного регулювання, яка забез-
печує поєднання економічних, соціальних та екологіч-
них напрямів розвитку. В умовах зростання фінансо-
вої волатильності, структурних дисбалансів та посилен-
ня зовнішніх і внутрішніх ризиків традиційні інструмен-
ти макроекономічної політики не є достатньо адаптив-
ними. Відповідно, це зумовлює необхідність впровад-
ження нових інноваційних фінансових механізмів. Зок-
рема, інтеграція принципів сталого фінансування у си-
стему макроекономічного регулювання сприяє транс-
формації структури фінансових потоків, підвищенню
якості економічного зростання та зниженню систем-
них фінансових ризиків. Стале фінансування в системі
макроекономічного регулювання виступає інструмен-
том довгострокового розвитку через ціленаправлен-
ня фінансових ресурсів у забезпечення економічної
ефективності, соціальної інклюзивності та екологічної
безпеки.

Представлена концептуальна модель впливу стало-
го фінансування на макроекономічне середовище виз-
начає взаємозв'язок між вхідними фінансовими елемен-
тами, механізмами державного регулювання та макро-
економічними результатами. Сутнісно модель дозволяє
комплексно оцінити нелінійний та адаптивний характер
впливу сталого фінансування на макроекономічну зба-
лансованість.

Практичне значення отриманих результатів полягає
у можливості використання розробленої моделі у фор-
муванні державної фінансової політики та макроеконо-
мічного прогнозування. В умовах трансформаційної
економіки та повоєнного відновлення стале фінансуван-
ня є важливим інструментом спрямування обмежених
фінансових ресурсів на проєкти з високим мультипліка-
тивним ефектом. Реалізація відповідного механізму
сприятиме підвищенню макроекономічної стійкості та
довгострокового сталого розвитку.

Подальші наукові дослідження доцільно спрямува-
ти на емпіричну оцінку впливу інструментів сталого
фінансування на макроекономічні показники. Важливим
є розроблення адаптивних механізмів інтеграції ESG-
критеріїв у систему макроекономічного регулювання з
урахуванням національних особливостей розвитку.
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